
�

��

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

��������	�
����
����������������������������������� ������
  !����"�
��

#�$�%����������	�
������&�'���(�'������������)*)��& ��(���������(����(���������('����(�'�+�

,���"�-��(�'� �
�

Guide de l’utilisateur 



����

�

�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� %�

���������
Sommaire 1�

PRISE EN MAIN 5�

�(�&���0%�1�
��(����2�,���"�-��(�'��3�&��(������,	� ���� 4 �

�(�&���0$�1������2�����'5������ 4�

�(�&���0
�1� ����2���������(������ 4�

Menu « Dossiers et options »  7�

-6���������'��������')&(�7���� � �

Menu « Dossiers et options »  13�

-6���������(�����(����� %
�

	'�������')&(�7����'����(� %
�

,8'������9�:��������'����(� %;�

,8'���������'����������'�����'(���(�'����(�<��(���� � %4�


�����(���������9�:��������'����(�'��<������������� ��)��(�����(=&��>���'?����@�.A� %� �

,'�<�5���(�'������'�����B� %��

�6&���(�'������<��8����� $; �

,'�<�5���(�'��56�6��������,���"�-��(�'�� $; �

C��((���,���"�@��(D�;A� $; �

MENU « DONNEES COMPTABLES » 25 �

,')&(���56�6���:�E� �����������')&(���@��F�D��$A � $4�

,')&(���56�6���:�E����(����
)&�����'����
)&'�(�(�'� �/��:&'�(�(�'��@�$A � $� �

,')&(�������=(�G����E� �����������')&(���@��FD�
A � $. �

,')&(��� ����=(�G��� �E����(�����
)&��)���@�
A� 
%�

 ����������F'�����:�@��F�D��;A� 
%�

���(�������F'�����:�@�;A� 
$ �

 �������������(�����@��F�D��%$A� 

 �

 ��(�����'����(������(���@�%$A� 
; �

	'��)��(������=�(8����1�"�������,')&(������6���(�(� @��F�D��%%A� 
;�

MENU « ECRITURES » 37�

 �������(�������@,(���D��A� 
� �

 ��������&����������8�(�� ;%�

����)��(�������8�(�� ;
 �

���(������<'������������(�����(=&����9��8�(� ;; �

"'�������:������)���������8�G���� ;; �



�

�$�

���(�������8���8������6���(������')&(�7����@��A� ;4 �

���(������6���(�����&6��'��G���� ;� �


)&�����'�����:&'�(�(�'������F'�����:� ;. �

-6�6��(�'��������8������������(�����,')&(�7���� 4� �


)&'�(�(�'���96���(����� 4� �

H�����(�'��E�����(����� 4%�

H�����(�'��E��:�������@&��(�����)��(A� 4%�

H�����(�'��E�,�I(��������9�:������� 4$�

����(���������J��/�'�����:�K�@�9'����(���A� 4
 �

�&(�)���(�'�����<��8��������6���(����� 4; �

,'�<�5���(�'���������������������8�(�B� 4; �

MENU « COMPTES » 57�

,')&(���56�6���:�1�,'����(�(�'������((��5������&&�' �8�)��(�7��������@��A� 4� �

,')&(���56�6���:�1� '������5��&8�G�����(��6&��(�(�' ���@�4A� �%�

"������������')&(���56�6���:������96�����@��A� �
 �

-�����������1�
)&�����'�� �; �

"
������,���L��	���� M�L�L�@�%%A� �4 �

,')&(�������=(�G����1�,'����(�(�'��@��F�D���A� �� �

,')&(�������=(�G����1� '������(�5��&8�G�����@��F�D� �4A� �� �

"������������')&(�������=(�G����@��F�D���A� �� �

-���������������=(�G���1�
)&�����'�� �� �

"��5�(��@,(��D�%$A� �� �

MENU « GESTION ASSOCIATIVE » 71 �

	'����(��'(���(�'�������6����)'��<����@,(��D	A � �%�

	'����(��'(���(�'�����-6�6��������6���� �4 �

	'����(��'(���(�'������65���� �� �

	'����(��'(���(�'��������(�������'����(��'(���(�'�� �&6��'��G���� �� �

	'����(��'(���(�'��������(�������'����(��'(���(�'�� �&���)'��� �� �

	'����(��'(���(�'��������(������������)��(��&��N��� &���)'��� �� �

	'����(��'(���(�'�����,'(���(�'����(��'����'���'��6 �� �. �

��)7����'���'��(�����1���6����)'��<���� �� �

��)7����'���'��(�����1�-6��������5�'�&��� �%�

��)7����'���'��(�����1��6&��('��������7��&'�(�5�� �
 �

��)7����'���'��(�����1����8���8�����O��('��G��� �; �


)&'�(���@����)�)7������'��(�����'�������(�A� �4 �



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 
 �

��N���<�����:� �4 �

,'�<�5���(�'������'�����������'���������'(���(�'��� �(�����<��(����� �� �

MENU « ACHATS-VENTES » 89 �

���(������9��8�(����,�6����)'��<���� �. �

����)��(�������8�(�� .%�

���(������<��(������9��8�(��P���)'���3������(��� .% �

���(������9��8�(������(������<��(������9��8�(�&6��' ��G���� .% �

���(�����������(����,�6����)'��<����@,(���D��A� .%�

���(�����������(��������'������@,(���D��A� .� �

���(�����������(�������(������<��(�����������(��&6� �'��G���� .� �

���(�����������(�����66��(����������)7������<��(��� �� .� �

���(�����������(����H'�����
)&��)���@��Q�D���A� .� �

���(�����������(�����6��&�(���(�<��9����<��(����3�� �����(��� .. �

���(�����������(�����6��&�(���(�<����<��(�����&���) '��� %�� �

���(������<��(�����������(���P���)'���3������(��� %� � �

���(�����������(��������(������'���'��6���@,(��D��Q D�4A� %���

,'))�����������(����,�6����)'��<����@,(��D,A� %�% �

,'))�����������(������')&(���@,(��D�A� %�%�

,'))�����������(�������(�������'))������/�L����<��( ����<��(�����/���������@,(��DLA�%�$ �

,'))�����������(�������(�������'))������&6��'��G��� � %�
 �

,'))�����������(�����66��(����������)7��B� %�
 �

,'))�����������(����H'�����
)&��)���@,(��D��A� %�
 �

,'))�����������(�����6��&�(���(�<� %�
 �

,����(����,�6����)'��<���� %�
 �

,����(����-6��������5�'�&�����������(�� %�; �

,����(�������8���8����8��('��G���@,(��D��FD��A� %�; �

,����(���������6������')&(���@,(��D��A� %�; �

,����(���� '���������,')&(���@,(��D�4A� %�4�

��(��������,�6�����'��<���� %�� �

��(�����������8���8���@��FD,(��D�.A� %�� �

��(���������'���)��(������('�R� %�� �

��(�����������(������)'���)��(������('�R� %�� �

��(��������
����(�����@,(��D
A� %�� �

,'�<�5���(�'������'�����������'���������'(���(�'��� �(�����<��(����� %�� �



�

�; �

MENU « IMMOBILISATIONS » 109 �

-��(�'�������))'7�����(�'��� %�. �

	'(�(�'�����:��)'�(����)��(��E�����(�������))'7���� �(�'���@,(��D�A� %%$�

MENU « DIVERS » 115�

�'(�����������'�������')&(�7��� %%4�

�:&'�(�(�'������<'�)�(�LSL�'��, H� %%4�

,���7������� %%4�

MENU « ? » 116�

�����@�%A� %%��

������(��')&�6)��(������
�(����(� %%��

��(�������F'��� %%��

�0������������E�,'))������,���"� %%��

��&�'&'�����,���"� %%��

Compte de résultat – Bilan « Codes de synthèse » 11 7�

,O��-� � %%��

���	M
L � %%.�

�,L
�� %$��

��  
�� %$%�
�

� �



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 4�

	
�����
����
�

��������	�
���
���������������
�����������������
�������


�(�'�����2����,	��')������������(���+��9���(����(� '���6)�������(')�(�G��)��(+�

��
��������
�������
�������������������	� �

��)��G���1�,���7�-��(�'��&��(�*(������(���6�������9 �)&'�(��G�����6&��('���+�����6&��('����
&�'&'�6�&����6<��(���(�56�6����)��(�J�,1T��'5��)��� ����@:��AT,���7�K+�

����������
���� ��������!� ����

�'������������'���%�����,���"�-��(�'����'�7��/���G� �2������9��I��� �����'(���7������'��
����2����������)��������>���'?�+�

��������"�
�#��$���������� �� ����

�96(�&��������(���'��(�(�����������(�����+�
����(�< '��������������&�(�(��7�'�8����3�&��(+�H'���
����2� =� �&&������� ���� �'���&(�� ��� 7���� ��� �'(��� �'5 ������ ��� �')&(�7���(6� �(� ��� 5��(�'��
���'���(���+� ��
���!����"����	�
#������ +�

�

� �



�

�� �



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� � �

�����
����������������������� �

�%������
���

���
� �&���'��
�

,���"� ��(� ��� �'5������ ��� �')&(�7���(6� )��(�/�'����� � 1� 
��&��(� 56����&��������� ���'���(�'���
@'���'��6(6�A+�

�

�'�����6�������'�������'������1�

%+ L�&�2� ��� �'��� ��� 
� �����(����� �'�� ���'��� �(����6� �� ��� ��� 2'��� J�,'��/�'������ ��� ���
�')&(�7���(6�K+�
����(��6�'������6����'������(����( ����9�)&�'=��������'����������(��1��S���
	����"�L��,���� ! ���
"��"�U����	��LSL+�

$+ H�����2�'�����G��2�����J� ����� �K+�



�

�� �


+ ��� �'5������ �'��� ��)����� ��� �'�<��)��� ��� ��6�(�'�� � �� �'������ �'�����+� ,'�<��)�2+�
@�6&'���2�J�����K+A�

;+ M���&��)�����<��*(����'�������(��3����������������� (6���(�G��������'(����'������1�(=&�����
�(���(��� %���')��(�������������'(������'���(�'��@����'(�����( ��&����A����(���9'����(����
����'�������')&(�7���@��((����(����(���)��6��&����� ��'5���������&��)����F'�������9���6��
�'����(�� �� ����� �'����&'��� 3� ��� ��(�� �P'����(���� �� � &��)���� �:������� �')&(�7��A��
)'�����+���)&�����2� ��
$��������� �������<<6���(���2'����&����������2+�

4+ M��� ���:��)�� <��*(��� &��)�(� ��� �8'����� ��� �������� ) '��� ��� &��)���� �:�������
�')&(�7��+�,8'������2�&����������2+�@,'�<��)�2��'(� ���8'�:+A�

�
���� ����� ��� %�	�� ���%�	&��� ��� &	��'� ���� ��������� � ��� �"��()�� � @��(�<�� &����<��
�8��5����&�'���(��� �')&(�� ��� �6���(�(� ��� ���(�A�� ��� ��������$����	�� *+� ��'� ������ 	����'� ���
,����	���-�%��	�
�����
��������� �

H'������6��2������(��3����<�������&�����&���+�

�'���'����������'�������')&(�7���1�

	�&�������&�5���9�����������,���"�-��(�'��1�

%+  6���(�'���2/��������������(��@'��(�&�2��'���'����� ������2'���&�6����3���(��<<�(A�V�
$+ H�����2�'�����G��2�����J� ����
� �K+�

+  �� �9������ ��� �'������ ��(� &�'(656�� �'��� �����2� �'�� � ����(�<���� �(� ������� �'(��� )'(� ���

&����+�

,���"�-��(�'��'�������'���������������:��������')&( �7���������G�����'������2�(�������6�'��
�'�������(��3�����8'����+�

+��	�#����.�

- H'(����'5������&��)�(����(��������������$��:������� ��'����'����������<�+�
-  ��� ���<�������&��)�((��(�����8'�:� ����9�:������� �' )&(�7�����'�8�2���� �����J������������

���� �'����� ���� �')&(���K� ��� �'(��� '�����(���� �9��(� 7�'G�6� '�� ���*(6� ��'��� G��� �'���
�(������2�,���"�-��(�'�+�

�'��������5����������'�������')&(�7���1�

	�&�������&�5���9�����������,���"�-��(�'��1�

���������������������������������������� �������������������� �

�
%� 	'�(�J����'���(�'���'���&���� �')&(�7��� �O�	��K+���� &���� �')&(�7��� �O�	��@��5�����(�'��&'���
�PO��)'����(�'�� ��� �<��G��� ��� 	�'�(� ���� �<<�����A� �� (� ��� �6<6���(���� �')&(�7��� ��66� &��� ��((��
'�5�����(�'�+� ,�((�� '�5�����(�'�� ��5�'�&�� %�� &�=��@ ���� %;� &�=�� ��� ��� W'��� ���<����� ,���� &���� ����
,')'�����(����-���6��,'��R�=A�������G�������6&�7��G ����6)'���(�G������,'�5'��G�������(�<�6����(���(6�
���$�%$��(���������(��'����(��3�('�(�X(�(�����'�(�� ��(��<������+�@ '�����1�>�R�&6���A�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� . �

%+  6���(�'���2/��������������(��@'��(�&�2��'���'����� ������2'���&�6����3���(��<<�(A+��
$+ ,��G��2�����J� ����5������K+�M���7'�(���������'5��� �&&���Y(+��


+ ,8'������2� �9���(6� �(E'�� ��� �6&��('���� ��� �����5��� �+� � ���� �6<��(� ,���"� &�'&'��� ���
�6&��('����J�	'��)��(�T-��(�'��K+�

���� <��8����� ��� �����5�����&�����(� *(��� �'�����6�� � ���� ��� �6&��('���� �6(��)��6� ���
���G��� ���� '�� ���� ���� ��6� M "+� �'��� ���'))���'��� �� � ��&&'�(� �:(����� 3� �'(���
'�����(����1���6�M "�����G��������:(����B�

;+ �H�����2+����)����5��J� ����������	�

����
�	����	������ �K��'�(��9�<<��8��+�

+��	�#����.�

·  ���������5�������'����(�*(���<��(��� ��$��
)������ ��(� ����	����
���/���%%���� ��<������
��)�(����������G�������&��(������'��6��+�

·  M��������5�������(��'��(�(�6��&���������G���<��8��� ����<'�)�(�W
�+�
�'�������'����������'���S!W������5���6����$����&(�) 7���$�%��3�%$8$4������')����
<��8������������5�����&�'&'�6�&����6<��(���(�1�J� / ,�"/%�+�+S!W�Z$�%�/�./$��
%$8$4[+2�&�K+�
,�((��<�N'������'))������������5������&��)�(��9���� ('�R���&����������������)*)��
��&&'�(������G�9��������96������������(��+�

�'��������5�������9����)7��������'��������<<��86��1 �

	�&�������&�5���9�����������,���"�-��(�'��1�

%+ ���(�������������'�(�����J� ����5������K+�M���7'�(� ��������'5����'�����)��������
�'�<��)��������P'&6��(�'��&��(�*(����'�5��+�,'�<��) �2+�

$+ ,8'������2��9���(6��(E'������6&��('������������5��� �+�

	��� �P'&6��(�'�� (��)��6��� ,���"� -��(�'�� '����� ��� �' ������ �'�(����(� ���� �����5������
�<<��(�6��+�

+��	�#�� �1�����'����������6)'��(��(�'��@����'���	��A��P��(� &��������5���6+�

���(����������'�������')&(�7���

�	� ����	��	�
��� ���� �	� ����	���� ��
�
���� %���� ���(	 �$��� ���� �������� #�
� ���� ����
�	���$	����� �


�����
�� �1���((��'&6��(�'��6�����������'��6�������'(������G ����<������������)&������&���
�����'��6��������������5����+�

	�&�������&�5���9�����������,���"�-��(�'��� %��������	������������
������%�	&���.�

%+  6���(�'���2/��������������(��'��(�&�2��'���'������ �����2'���&�6����3���(��<<�(+�



�

�%��

$+ ,��G��2� ����
�� �����J����(������K+�� ���9����������'��������(�&�'( 656���'��������2��'���
����(�<�����(���������'(���)'(����&����+��


+ M���7'�(���������'5����&&���Y(+�,8'������2����<��8� ����'�(����(���������5����+�
;+ H�����2+�

	���G��� ��� ���(����(�'�� ��(� ��8��6��� ��� )����5��J� ������������	 �

����
�	 ����	 ������ �K�
�9�<<��8���(��'���&'���2����6��������'���������(��� 6+�

�'�����&��G��������'������

	�&�������&�5���9�����������,���"�-��(�'��1�

%+  6���(�'���2�����'�������')&(�7���3���&��G��������� ������(��@'��(�&�2��'���'�����������
2'���&�6����3���(��<<�(A��

$+ ,��G��2�����J�	�&��G����K +�

����(� �9�<<��(���� ��� ��&����(�'��� ���� 7'�(�� ��� ���� '5��� �'��� ����(�� 3� ������� ��� �'��� ���
�'�������'������@
������(�����'7��5�('���)��(A+�

������G���(��������7'�('��J�	�&��G����K������'����� ��'��������66���(��:��(�)��(����)*)��
G�������'�������')&(�7������(���� �	
� �('�������)'�(��(���'�(�)��(�&��6��&������J��'�<<�� ���(�
)'�6(����������&����(�'��K+�,����������&��(�*(����� �����'���<'�)�����<���(�'�+�

+��	�#����.�

·  ��� ��&����(�'�� ��(� ���� '&6��(�'�� &���� '�� )'���� �'�5 ��� �6&�����(� ��� ��� ��(����� ���
�9'�����(���+�

·  
��&��(�*(�����(6������(������6���������&����(�'��� P����'�������')&(�7���&'����6�������
����(��(�+�

�'�����&&��)�������'�������')&(�7���1�

	�&�������&�5���9�����������,���"�-��(�'��1�

%+  6���(�'���2� ��� �'������ 3� ��&&��)��� ����� ��� ���(�� ' �� (�&�2� �'�� �'��� ����� ��� 2'���
&�6����3���(��<<�(�V�

$+ ,��G��2� ���� ��� ('��8��J�  �&&��)���K+�  �� �9������ ��� �'������ ��(�&�'(656�� �'��� �����2�
�'�������(�<�����(���������'(���)'(����&����+�


+ ,'�<��)�2������&&�����'�+�

� �*+0����� �1�,�((��'&6��(�'����(����6�����7���@'��&���G���\A+ �,'�(��(�2/�'���3��P��������
�'�(��(]����75��(�'�+�')�����������<������)���&���( �'�+�

�'���&�'(65����9����������'(����'5������&���)'(���� &�����

	�&�������&�5���9�����������,���"�-��(�'��1�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� %%�

%+ ,��G��2� ���� J���'(65���K+�M��� 7'�(�� ��� ����'5��� �'� �� ����(�� 3� ������� ��� )'(� ���&�����
��������2'���J��'������)'(����&�����K+�

$+ �&������'������������)'(����&������������2�&�����'� <��)�2+�

�'��� ���&�'�8���� �����)��(� ��� ,���"�� �'��� �����2� �� ����� ��� )'(� ���&����� ����� ��� 2'���
J��'(����&�����K�&������������&'������6��������'5�� ���+�

��� ���� �9'�7��� ��� )'(� ��� &������ �'��� �9���2� G�9���� ������ �'��(�'��1� �'��� �'�(��(��� 3�
�9���������'�(��(]����75��(�'�+�')�

+��	�#��� .� �9������ ��� �8�G��� �'������&��(� *(���&�'(656�&��� ��� )'(� ���&����+�H'=�2� ���
)����J�	'��������(�'&(�'���E�-6��������M(�����(���� �K�

C��((���,���"�

�'���G��((���,���"�����G��2��������('��8��J�C��((�� �K�'���&&�=�2�����J�6�8�&&��K+�

�<<��8���������5������'�����(����������'����������
�:&'�(�(�'����(�����&�������')&(�7��� $�

,���"� -��(�'�� &��)�(� ��� �')7������� �:&'�(�(�'��� ��: � <'�)�(�� �	��� LSL� '�� , H+� ����
�6<��(�� ���� �:&'�(�(�'��� �'�(� &�'&'�6��� ����� �PJ��) &����)��(� ��� �'������ ����
�:&'�(�(�'���K�� �P��(/3/����� ����� ��� �'������ J�	'�� )��(�� E� -��(�'��K+� ,���� 6(��(�� ��(�
�)&����)��(�&��(�*(����8'������7��)��(���&�������&� 5���P������������'(����'5�����+�


��'��������'&(�'����'�(�'<<��(���1�

- '�������P�:&�'��(�������<��8�����������P�J��)&����) ��(�����'�����������:&'�(�(�'���K�V �
- �����5����������'�(���������(��)&����)��(�V�
- ���(����������'�(���������(��)&����)��(+�

�  ,���"�-��(�'��&��(�5������<��8������P�:&'�(����(��� &����������'������+����
(�7�������/����'�������'���������')���(�����'�(���+ �

��� � �������������1%���� �

���'���(�'��

- ���(������)�)7�����P���5�'�&���'��6�

- �((��(�(�'����6��&�(����(��������)7�������'(���(�'� ��'������'���

- ���������&'����'(���(�'����'���'��6���

- ���(��������N���<�����:�

���������������������������������������� �������������������� �

�
$��&&'�(����������'���%���(�������(���



�

�%$�

��� � �������������1%���� �

,'))������ - ,'))�������������5�������<'�)�(��	��

,')&(�� - �"���������F'�����:�����(�������))'�+++�

,'(��^	'���
- �((��(�(�'���������������������'(���(�'���'������'� �����<'�)�(��	��

- ���������&'����'(���(�'����)&�=6���

���(����� - ���(�����������(������<'�)�(��	��

������� - ����'�(����&'�����*(�������&�������')&(�7���������6 ���&������6�+�

��7��&'�(� - ��((����&�7��&'�(6���

�������:� - ��N���<�����:����������������<'�)�(��	���

H��(��� - �6��&�(���(�<��������(���

�&&'�(�����������'���.��(�������(���

%+ H'���&'���2����(������,���"�-��(�'������������G���� �'���G��������'��6�������'(���
�'�������')&(�7����'�(����������(������G���@�6����� &����:�)&��A+�

���� �'������� �')&(�7���� �'�(� ���56�� ����� ��� �6&��(' ���� �'))6�J� ��(���^	�(��K+����
�'�(���� ��� ��� �6&��('���� ��� �'�(� Q���
 � *(��� )'��<� 6� ��� ���G��� ��� &������ ����
�'��6��+�

�%	��
�� ��� �	�%	$���-	����
�� ��� �
���� ����
���2�
� �� ��� (	��� �� ���
��3'� �����%������
�(�
�
������%�	�������%���
���������
���4�
����56�	 �	�7 �
 �� �'��� �6����2� (����������3�&��������� ��)��(��6)�� (� ���� ���� )*)��� �')&(�7���(6��� ��(�
�)&����)��(�&'����������(��������������(�����6����+ ������6<��(�������(���(�6�3�����������
������G����P���(����(�'������'(����'5������@,1TA+�
M���)&����)��(��6�����&'�����*(���&�6���7��)��(��'� ���(6�3�������(���+� ��'����'��
��������&'�����*(���������������(�)��(+�,'�(��(�2/� '���������������<<����(6�+�

$+ H'���&'���2�(����������3�&�����������)��(��6)��(��� �����)*)���'�������')&(�7��+�

H�����2�('�(�<'���3�(���������� ��������8����1���
������%�	&�� ��(�������&���)'��<��������
)*)����'��6������)*)��(�)&�+�
�:�)&���1� M��� 6���(���� �')&(�7��� ��� �'�(� &��� *(��� ) '��<�6�� ��)��(��6)��(� &���
&�����������(�����(����+�
�'��� ���� G���(�'��� ��� �6����(6� ��<'�)�(�G���� ���(�� ���� '&(�'��� ��� ���'�(� &���
�������7���� ���� �'��� G��� &��������� �(�����(����� ��� ,���"� -��(�'�� (���������'�(� ���� ���
)*)���'�����+�	��&����������(�(��������)��(����'))� ��6��9�<<��(�������������5������
�65������)��(+�

� �



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� %
�

�����
������������������������

�%������
������
�����
�

,���"� -��(�'�� ��(� ��� �'5������ )��(��(�����(���+� ��� &��)���� �(�����(���� ����5��(�6� ��(� ���
J�)�Y(���K� �6<�������(� ���� ��(���� �(�����(����� �(� � ����� ��'�(�� �P�����+� ,8�G��� �(�����(����
�����������'�������&�����P*(�������(�<�6��(���'���� ������'��)'(����&����+�

�����#����� �1� �P������ ��� �8�G��� �'������ �')&(�7���&��(�*(��� �� ����&�'(656�&���)'(� ���
&����+�

���J�)�Y(���K��������3�('�(�������<'��(�'��+�
����( ���������3�&'��'����'�<�5���������'�������(�
3�'&6��������������(�'����')&(�7���+� ��'���������( �����(�����(������9'�(����������3�������(��
����<'��(�'���������(���G���������)�Y(������������� ���'��6�1�

-  �&&�����'��'�����(����(�'������'������
- ,'����(�(�'����')&(�7����@�')&(�����'������7������� BA�
-  �����������'��6����')&(�7����@�')&(����F'�����:BA�
-  ����������6���(������')&(�7���������7��5�(�B�
- -��(�'�������))'7�����(�'���

- ,'����(�(�'������6&��('���������)�)7������'��(����� �(������(��
-  ����������)�)7������'��(������(������(��E�����5�'� &���
- ,'����(�(�'�������'�����'(���(�'�������(����)�)7��� ��(������(��
- -��(�'�����'���(����@�'�����'(���(�'������<���N���< �����:A�
- ���(�'��������N���<�����:�
- -��(�'���������(���
- -��(�'��������(������
-  ����������<��(������P��8�(�&�����(�����

��

���� �&���'��� �������

������((���'))�������'���)'��<��2�'����(��2������'� �6����'�������(��'(������'���(�'��
@'����(��&����A+�,�����/����&&���Y(�'�(�����('����� ���'��)��(�� ���%�	&��� ��)&��)6��&������
�'5������1�Q'�����:��5��������������7����������'��) ��(������=�(8���B�

H'������&'��2����
�������(�����&�����5������������� &'�������2'����J��')�K��(�J���������K+�

�'�����������6�(�'���9����'������� ������������������������ ���'����'�(���)���6��1�



�

�%;�

·  ���(=&������(���(����@J����'���(�'���(������(������ ���,')&(�7���-6�6����<���N����K�'��
J����'���(�'���'������&�����')&(�7����O�	� 
 �KA�V�

�����')&(�����66��3��9'����(��������'�������6&����� (����(=&������(���(����
�6���(�'��6�1�����'���(�')&�2�&���������'(����8'�:� \�

·  �����(���P'����(�����������')&(�7���(6�@�6��������) ��(����% �� ��9���)'��A+�

��� �	�� �������� � ����� ��� ������� �P���� ���� �'��6��� �'��)'��<��7���� � (� ��� ������� ������� �P��
���'���6(6�'&6�6��@6���(������')&(�7���BA��������2� 3����&�5���P��������@�����J�	'�������
�(� '&(�'��� E� -6���� ���� �'������� �')&(�7����KA� �(� �� &&��)�2� ��� �'������ �')&(�7��+�  ��
���(������6���(����� '�� ��(���� �'��6��� '�(�6(6� ����� ���� ���'=�2� ���� �����5����� ��� �'(���
�'�������')&(�7���3��9���������'�(��(]����75��(�'�+ �')��

+	%%���1� ���� �����5����� ��(� �'��(�(�6�� &��� ��� ���G��� <��8 ���� �')&����6� @2�&A+� �����
�9'7(���(���&�������&�5���9������������'5���������� ��G���(��������7'�('��J� ����5������K+�����
�6<��(��,���"�-��(�'������('�R�����������6&��('���� J�	'��)��(�T-��(�'��K+������&��(�*(���
���'=6��&����'�������6���(�'��G���3��9���������'�(� �(]����75��(�'�+�')�

�(��
����)�*�� � �� �������

����'5������&�'&'���&����6<��(�������������:������� �6���(�'��6+�

,'�8�2���������J������������ ���� �'����� ���� �')&(��� K���� �����'����� '�(�6(6�<����6�� ���(��3�
�����'�&����6���(��G���'��3�('�(���(����������(�@7� '��5������9'�����(����BA+�

+��	�#����
�%���	���� �1�

%A�H'(����'5������&��)�(����(�����������������:��:� ���������������<���'����'�+��������)*)�����
�9�:�������$�%���9��(�&�����'��������(�&'���7����9� ��6����3��9�:�������$�%���(��9=��F'�(�������
6���(����+�

$A� �'��G��� ��� ��(�� ���<��� �9��� �:������� �9��&��� ��� '���6(6� �������� ����<��*(��� ����(��3����
<����+������6<��(����((��<��*(���&�'&'������������� �F'�������9���6��������+���������9����������
�����������'=�2����������5�����3��9��������������(� �1��'�(��(]����75��(�'�+�')��

���������������������������������������� �������������������� �

�

 � ���&���� �')&(�7���@�O�	�A� ��(� ��� �6<6���(���� �')&(� 7��� �(����6� �����%��&�=��@����%;�&�=�� ��� ���
W'������<�����,����&��������,')'�����(����-���6��,'� �R�=A�������G�������6&�7��G����6)'���(�G������
,'�5'+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� %4�

�(��
��������

����������
+� ���
�����
����
,� ����
�

���8�G����'�������')&(�7���&�����(�*(������'��6�� %���
���� ��'�����������'�����'(���(�'���
�(�<��(����+�

�'�����������6�(�'������'�������')&(�7��������'���� ������'�����'(���(�'����(�<��(�������6(6�
��66+� ,�((�� '&(�'��&��)�(� �9��� ��6��� �9��(���+��'�� � ������ (�&�2� ��� �'��� ��� 
� �����(�����
�'�� ���'��� �(����6� ����� ��� 2'��� J�,'��� ��� �'������ � ��� �'��� �(� <��(����� K� �(� ������2+�
,'�<��)�2+�

H'��� ����2� �����(�� 3� �'�<�5����� �'(��� �'������ @H'=� 2� �9'&(�'�� J�,'�<�5���(�'�� ���
�'�����B�K����)����J�	'��������(�'&(�'���KA+�

,8�G���J��'����������'�����'(���(�'����(�<��(�����K ��'�(���(�1�

- �'��&�'&����6&��('����@���)�)7������'��(������(���� ��(�BA��
- ����&�'&�����'�����'(���(�'����(���N���<�����:��
- ����&�'&������(��������'))�������(�<��(����+�

�����8� �1�M��� ���'���(�'�� �6���'&&�� &��<'��� &��������� ���( ����� �9��(���(6+� ����� &��(� ��'���
�'�8��(�������6&����������'(���(�'��������<��(����B �

+��	�#�� �1�,�((�� '&(�'��&��)�(� ������ ��� �8'����� ��� �'������ �'����(� �����'���� �'(���(�'���
�(�<��(����+�

�������� ����������� ���� ������ ���������� ���������� �� � � �����!�
�"�����������#� "������$�

%A �����2/�'��� ����� ��� �'������ �9'��5����@)����J�	'��� ���� �(� '&(�'���E� ,8'�:� ��� �'������
�����'�����'(���(�'����(�<��(�����KA+�

$A ,��G��2������9��I��� �������7��������(_�8��+�

A �<<��(��2� �'(��� ���8���8�� '�� ������2� �����(�)��(� &' ��� '7(����� �9��(65����(6� ���

�6&��('���+�
;A  6���(�'���2�����)�)7����3��:&'�(���&�������G��2��� �� ���7'�('��J��:&'�(���K+���(���2�

����')��(��9�)&����)��(����<��8������������66+�
4A �����2/�'��� ����� ��� �'������ ��� ���(���(�'�� @)����J� 	'������� �(� '&(�'��� E� ,8'�:� ���

�'�����������'��B�KA+�
�A ����2���������)����J�-��(�'�����'���(����E���)7���� �(��'��(�����E�
)&'�(���K+�
�A ,8'������2����<��8������66�3��96(�&��;+�



�

�%��

���� �����
�����)�*�� � �� ����������,����������
��� �&���
�����-���.����/
�0�1234�

���<��&&��(� ��� ('��8�� �.� ��� ��������� ���:� �<<��8�5� �� ��<<6���(��&�����(� *(��� �'��'G�6�+�
�9��� ��5�'�&�� �9����)7��� ���� ������(����� ��� �9�:��� ����� �9��(��� &��)�(� �9������ ��&���� 3�
���(������'&(�'��+�

����������������)��(�����(=&��>���'?����

,�((��<�������&��)�(����&����������&���)��(�3����(� �������������'��3����(�������'��6��+�

%���������� ����������� ������  �����������������& ��'����( ��)�

���<�����������(=���>���'?�������&�6���(���'������< '�)��������'�'��������(������@&��6�A+�

�

,8�G���(�����&��)�(��9������3�����<'��(�'������'5�� ���+������:�)&�������(�����

�

&��)�(�������8���8�������6���(����3�&��(�������'��� �7���6���9������������6<6��������:(������
'������'��)'�(��(+�

,��(������ <'��(�'��� &�����(� ��� &��� *(��� �)&�'=6��+� ��� &��(� ��'��� )��G���� ���� (������
�'����&'����(���&����������'�(�1������<<�(�������G� �������J����G����K�1�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� %��

�

 �� ����(����� ��6(6�)��G�6��&��� �������� �'))����2�&� �� �'�8���J������� �')&��(��K���(�6�
���7���3� ��'�(�� ��� ���<������+� ���� (������ )��G�6��� �&&��������(� ����� ��� �65���6+� ���� �����
��'�(��&&���Y(����)�����'�(�:(����1�

�


����<<�(���'���������G��������J�('�(��<<��8���K+�

��&�'&'����������:��)���'�'���B�

���� �'����� ���� �')&(��� ���(�6�'������@�'��/�������� 4%��(�4
� ��� ����� ,')&(�7���-6�6���A�
�'�(�('����<<��86��&����6<��(+�
����(�&'���7������) ��G�������(������9��(�����:�&����������'�(�
@�'�����/������A+�


�� ��(� ������&'���7��� ��� ������� ���� �'����� �9��(��� � �')&(��+��'��� ������ �<<��8��� ��� ���(�� ����
�')&(���56�6���:�@���<��&&��(����('��8�� �$���� �'(�� � �������A�'�� ���7������� �����')&(���
56�6���:�@���<��&&��(����('��8���������'(���������� A+�

��� ���(�� ���� �')&(��� 6(��(� �<<��86��� <��(��� ��� ���� � ��'�(� ���� ��� �')&(�� �'�(� �'��� �'���2�
�����������'����1�

�

,��G���������(������J��F'�(�����:��')&(����������K+ �


�����(���������9�:��������'����(�

������((��'&(�'����'������������2�('�(��������'��6� ������(���������'�������')&(�7����3�
�9�:��������(�����'�����������'�����'(���(�'����(�< ��(���������'���+�

,�((�� <������� ��� ���(� *(��� ��� J� �	&��	�� ��� &��� �K� �(� ��� ����%�
�� ����� ��� ���&�������
�������	�
��� +�

�:�)&����1�

- ��� ����� ���� ���)'(�J� 6���(���� �K�&�'�'G��� �9�<<��8�5�� ��� ���<�������J����(��� �� �� �8���8���
����6���(�����K+�

- ��� ����� ���� �9�:&�����'�� J� �')&(��� 56�6���: �K� &�'�'G��� �9�<<��8�5�� ��� ��� ���(�� ����
�')&(���56�6���:+�



�

�%��

������������*���+�,��-�

�����������'�(��������5��&8�G���������(�&'���7����� ��8��5�������')&(��G����9'�����(������������
������G��� ��� (=&�� ��� 5��&8�G����1� �� 7������@�����(� '��� ��� �')&(�� )'��� �&���� )'��A� '�� 3�
��5����@6�'��(�'������'����3����<�������8�G���)'��� ����9�:������A+��

�

���,�!�������������

���5�

,���"�&��)�(����56����&����������'�����������'����� '(���(�'����(�<��(�����3��9��(6�������9���
)*)�� �'������ �')&(�7��+� ,�((�� '&(�'�� ��� �'�<�5���(� '��� �������7��� ��&���� ���� )�����
J�	'��������(�'&(�'���K��J�-��(�'�����'���(����K��( �J�H��(���K��&��)�(�1�

·  �9����$
���������������������� �')&��(�������9���'���(�'��@�')�����������(6�6&8'�� ��
<�:����)6�'���� 
��LBA��(���� �(�
�
��������$� �@���<'�)�(�Q�-A+�
,����''��'��6����(�����'5'����'�(���&�'���(�������� ���((��(�(�'�������'���'�����
�'(���(�'����������N���<�����:�������G�����������&� ���������(�������:����(���@<��(������
�'))�����BA+�

·  ����'�<�5������96��(�'��������N���<�����:��(����&�� ��5����(')�(�G�������')&(�7���(6�����
�'���)��������(��'(���(�'���V�

·  ����'�<�5����������'��6�������(�������:����(���@�') &(����(�(��:����LH����')&(���
�'����(�<�������(�BA�

��5��(�J�,''��'��6���K�

� � 	6�'�8�2� ��� ����� J�
)&��)��� ���� �'��6��� ��/������� K� ��� �'��� �(�����2� ��� &�&���� &�6/
�)&��)6�@3���(*(�A+�

� �����'5'���(��)&��)6���������&������������(����(��� ���((��(�(�'��+�
���'�(�*(������<'�)�(�
Q��-�@`+F&5A+�
�'����'������'���G�9�������'�(�&���(�'&��'����@)'�� �����4��R'A��<���G��������'��)��(��
�:&'�(6�����<'�)�(��	������'���(�&������(������(�'& ��)&'�(��(�+�

� ����(����������'5'�&��(�*(����6���(����������<��(�� ����(������'))�����+�	��&�����&'�������
&������������(��������''��'��6�������'(����(���(��� �&�����(�*(����)&��)6����'�������'5'�
'��3������'�(�+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� %.�

� �H'�������G����2���������2'���J��'(�����&�������<�� (����'������'))�����K��&���
�:�)&���1�

/� ���� �'���(�'��� �P���')&(�� &'��� &���)��(� ��(���&6� &��� ��&&'�(� ��:� �'���(�'���
56�6������������(���
/� ��� (��:� ���� &6����(6�� �:�5�7���� ��� F'��� ������(� � �� ��(�� ��� ��5��)��(� ������(�� ���� ���
<��(���+�
@�&�
$	�
�� ���(�'���(��&�������'���0�$��%/;$�����%4�)���$��%A�

��5��(�J���N���<�����:�K�

�'��� �'��� ������ 3� ������� ���� ��<<6���(��� �'��6���� � '���� ��� �:�)&��� �'�������(� ����
���'���(�'�� ��������� �1�

�

�

��� J� �����	 �����
��������	 ���	 �����	 
������ �K� ��(� ��� (�:(�� ������6� ��:� )�)7���� �(�
�)&��)6������8'���������N���&�'&��)��(���(�+�

���� �������� �

M�� )'����� ��� ��N��<������ ��(�&���� ����� ��� ���*(6� �� � $��F���� $����@Q�� ��� $��F�����&�5��
%�
.�A+� �'��� ��� �'�<'�)���3� ��� �'������)'������ �9�� �'���(�'��76�6<�������� �'�(� ���(�<����
���� �98'������ G��� ���� �'��� �(� �����)��(�� G�9����� �� N'�(� '�����(� ��'�(� 3� ��� �6���(�'��
�9�)&I(�&�6����3��9��(�����1�

- $������,-
�@�)&I(�������������������&���'�����&8=�� G���A��(E'��
- $
��7������,-
�@&'���������(��&�������'�)�����3��9� )&I(���������������'��3��9�)&I(�����

�����'��6(6�A��(E'��
- ��4/��H�7��������,-
�@&'�������������7��������9
 �A +�



�

�$� �

���(��������	����������%���	���	�1�	��
������������ #�
�������������� +�

�((��(�'��1������������'����6����6����&�������$��F� ���$�������<��������� ����	
�� �'�5����)���
�9��(6�*(�56�6����'�����(���'�(�3������6���(�'���9
  �+�

,'�<'�)6)��(� 3� �9��(����� ��4 /�� H� 7��� �� ��� ,-
�� &'��� '������ ��'�(� 3� ��� �6���(�'��
�9
 ��������'����'����(�*(����<<��(�6�����&�'<�(�1�

- ���� 6(�7�����)��(�� ��� ���8���8�� '�� �9�����5��)��(� � �&6������ '��
�9�����5��)��(� ��(��(�G��� &�7����� '�� &���6��� �9��(6 �*(� 56�6����� 3� 7�(� �'��
�����(�<�V�

- ����<'���(�'������'�������9�(���(6�&�7��G����6&'��� �(���:��'���(�'���<�:6������
�����%�����9��(�����$���V�

- ���� ��(��&������ �9�����(�'�� �(� ���� ��(��&������ ���( �������(�)&'������ �9�����(�'��
)��(�'��6�����:���(�������+�4%
$/4��(��+�4%
$/����� �'������(�������V�

- ���� ���'���(�'��� ��(��)6�������� )��(�'��6��� 3� �9��( ����� �+� 4%
$/�� ��� )*)��
�'���V�

- �����(��������(��8��(������9�����(�'��)��(�'��6��3� �9��(������+�4%
$/%4����)*)��
�'���V�

- ������(��&���������&(6���)��(�'��6���3��9��(������+ �4$%
/%
����)*)���'���V�
- ����9�5�������(�'��������������8���8��@���A+�

������ �
���� ���� �
�
�	�
�� +� ���� �'��� �<<��(�6�� �'(�))��(� ��:� ���'���(�'���
���'������ �9�(���(6�&�7��G����6&'����(� ��:��'���(�' ���<�:6��� ��� �� ���%�����9��(�����
$����9'�����(��'���&�����'�(�3�����6���(�'���9�)&I( +�

	�� &����� ��� )'����� ��� ��N�� <������ @���<�� %%4��`�
A� �)&'��� �9����G���� �	� 9����� ��� ��� �
@J���(�� ��(8��(�G���K�� J� ��(�� �'��� ����5� &���6� K�� J � 	6�����(�'�� ��� �'�� )������ K� '��
J���(����KA+�

	���� ,���"�-��(�'���&'��� �8�G��� �'������� �	�9���� ���(�&���)6(�6��&'����9����)7��� ����
�'��+� @��� ������� ��� �9'�5��(� J� 	'��� �(� �'(���(�'��� K+A� 	���� ��� &��&��(� ���� ���'���(�'���
�(������(��'(����'5����������<'�)����(�J�
���	'���) ���������'(���(�'���KA�

��5��(�J�	'����(��'(���(�'���K�

,�(�'�5��(�&��)�(����&�6�6<�����������&��)�����(=&� ������'����(��'(���(�'��+�

·   �����(�������'(���(�'���'�����(������'���)�������� P'�����(�&�����'�(�3��6���(�'��
�P�)&I(���6�'�8�2���������J���N���<�����:�K+�

·  ���&�����&�������'��)�������'���������3���������)�� (��))6���(+���(��)��(���(��
�9����5��(��)��(��')&(�7����9����'���(�����������'� ������)��(����<'�(�
��)��(��6)��(�1�&'�������'�����������J���5�(��))6�� �(�K���(��'����'�86�+�

·  
����(�&'���7����P���'���������')&(������=(�G���3�� 8�G���(=&������'(���(�'���'���'��+�
·  ���J� �����	�����
��������	���	������������ �K���(����(�:(��������6���:�)�)7�����(�

�)&��)6������8'��������((��(�(�'���&�'&��)��(���(�� +�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� $%�

�


��.��������������������� ���.��������/0�1� ���������� ���������� ��
�������� ��#��������#�����������2�

�'��� ��� ��� ��6�(�'�� �9���� �'(���(�'�� '�� �9��� �'�� �' �(� ��� �����)��(� �9��(�&��� �))6���(��
�'������2�����8'�:���(���
�'&(�'���1�

�����������(���������'(���(�'��'������'�������6���( �����')&(�7�����(�56�6�6���(�����'�������
�')&(�����)�)7�����(��67�(6�V�

%����96���(�����������'(���(�'��'������'�������56�6 �6���'������&��)���������)��(�V�

$� �� �96���(���� ��� ��� �'(���(�'�� '�� ��� �'�� ����� 56�6 �6�� �'��� ��� �����)��(� 
���$�	� � ��� ���
�'(���(�'��'������'�+�

��� �8'�:� ��� �9'&(�'�� �9'&���� 3� &��(��� ��� )���� J� �������	 �����������	 �	 ���
���������	 ��	
������� B�K��'����9'�5��(�J� ����	��	����������� �K�1�

�

	�����������:���������������(��(�G����96���(�����') &(�7����9��(�&���56�6�6��1�
/ ����'��������')&(�����)�)7����9��(�&����67�(6�V�
/ ����'(���(�'��'������'����(��&&��6�J��&&���3��'(��� (�'��K�'��J��&&���3��'�B�K�V�



�

�$$�

/ ����'(���(�'��'������'��&��(�*(�����&&��)6���9��(/3 /��������&�����&&���Y(������������
���(��+�

�'��G�9����� ��(� &���6��� �96���(���� �')&(�7��� ��(� �� ����(�� ����� ��� J�F'������ ���� �'��� �(�
�'(���(�'���K��(�����')&(���67�(6���(����J�,')&(��� '����(�<�����)�)7�����(��'��(�����K+�

��)��G��2�G����9�:&�����'��J��&&���3B�K���(�)'��<�� 7����'������)*)��'�5��(�1�

�

0�������
)������	�#�� �1�	�����������(��������'(���(�'����(������'������� �J��&&����3B�K��'�(�
��&6�6��&������&'��(�F�����������'(���(�'����(��'�� ��'���'��6��&������&'��(��'�5�+�

��5��(�J���5��)��(��&��N���K�
�  ��)&�����2�����2'��������(�������:���<<6���(��)'��� ������5��)��(�+�

�� �8�G��� ��5��)��(� �'�(� ���'��6�� ��� ��7���6�@��� ��� ���&(�<A�� ��� (=&��� ��� �')&(��� ���
���(�����(����F'�����+�

���J�L=&����� ��5��)��(�K�@J�,� �� ,8�G���K��J��� �� ��) ���� �9��&�����K��J�H���H���)��(��
&�6����)��(� '�� ���(�� 7��������K�� J�L� �� L�(��� ��� �'� �6(6� �'(6��K� '�� J��� �� ��(��� '��
�������KA�&��)�(�3��'(����'5����������6(��)�������� )'�����������)��(��)&��)6���������
��N���<�����:+�

�  +��	�#�� �1� 
�� ��(� ���'))���6� �P�<<��(��� ���� ��5��)��(�� &��� �8�G��� ��� �67�(� ���
�')&(��J�4%%$� �� ,8�G����3� ����������K� �<��� ���&'��' ��� �(������� �<<�����)��(� �P'&(�'��
J�"'�������:������)���������8�G����K����)����J����� (�����K+�

��5��(�J�LH����H��(���K�
�  ��� ���#�
� ��������� �	� �:
 �1�
�� ��(�
�%��	�
9 �G��� �'��� �'�<�5����2��'�����7��)��(� ����

2'��������(�����3����LH�+�

 �� �'��� �9*(���&��� ����F�((��3����LH��� �'��� ��� ���� 2�&���6��(��� ���<��(����� �����LH��1�
H'��� �� �����2��(������� #�� �����'���J��S��K�@���(��:����LH���'����&'����(�6(�� (��a�����
�')&(��LH���9����������)&'�(����A+�

 ��'���&'�����������'����')&(�7�����(�<�����������6 �2������')&(������LH��&���(��:+�

�1��%�� �1� J�;;4�%� �� LH�� �'�)���� �'����(6��K� @$�aA�� J�;;4�%% � �� LH�� �6���(��
�'����(6��K�@�aA�@���<�&�'���(���(�������������&��) ������6�����(6��'�(����(��:���(����
4�4aA��J�;;4�%$���LH����&����6���(���'����(6��K�@$� %aAB�,�����)6�'������')&(���
�'����(�<�5����������5��������8�G���(��:+�

�  ������#�
���������������	
�
�� ��&'���������5��������&��:�������(�����8'���(�:���� 6�'�8�2�
��������J� ���������	
�������	��	���������	�	 ��	����	��	����� 	������	������	��	!!� B�K�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� $
 �

�  ��� ��� #�
� ��������� ���� ������ �1� ,�6�2�� ��� ��� �9��(� &��� �6F3� <��(�� ��� �')&(�� �'�� ��(�<�
�����(������F'�������������(����(�������(����<����� ����&�����'����(����'��6���:����(��+�

�1��%�� �1�J�;%%���,')&(���'����(�<����������(��K��J�HL���Q '�������������(���K��J�LS���
 ��(����(�:�7���K+�

� � ���'����'�8�2���������J� �1%�������"����	�
#�����������%
)�������������	��9� ��	��
*�; �K���8�G�����'))�����'��<��(����������:&'�(6�����<' �)�(��	��@&����6<��(���������
�6&��('����	'��)��(�E-��(�'�A��'�������'���)&�����' �+�

+��	�#���
�%���	����.�
����(��)���J������(�K��J�<��(����K��(�J��'))�����K� �'�(�56�6��G���+�

0�� ��
��� � &��(� *(��� ��� �����(�� ��� )�)7���� ��� �'(����(�� ��� �� 86���(+++� 
�� �9�5�(� �9����
&���'����@)'�����'��&8=��G��A�3���G��������(��6���) 6�������'))���9��5��(+�

,��(������2'���������������'���&��)�((�'�(��������� �����(=&����������(�3�J�<��(�����K+�

0��� 9	����� �&��(� *(��� ���� <��(����� ���� �'(�� �98'�'�������� ���� �'(�� ��� �67�(�� ��� ��'����
����&��(���&�(�'����:�<����+++�,9��(�����'��)��(�G� ���'��(�(�������'))������&������(�����
3��9���'���(�'��@'���'��6(6A+�

,��(������2'���������������'���&��)�((�'�(��������� �����(=&�����<��(����3�����5��(���+�

� �L'�(��<��(������5����������6���(�����'�(������)6�' ����&������')&(�7�����(��')&'�6�
��������((�����������������)6�'����<��(����@�:�)&�� �1��%$��&'������<��(����%$�A+�

0�������	��� �&��(�*(��������'))��������������+++�

,��(������2'���������������'���&��)�((�'�(��������� �����(=&������'))�����3�����5��(���+�

� �M����'))������9��5�������������6���(�����')&(�7��+ �

�'�����(6���(�'���(��&������������'���%��
-6�6����)��(������<��(��������&�6���(��(����������� (�(��6����(=&��J���,LM��/$���K+�

	���� ��� ��)6�'� ���� � <��(����� @'�� ���� �'))�����A�� �� � ��(� &'���7��� �9�������� �9���6�� '��
�9���6���(����)'��+����&��(�������'7(�����J���,LM�� �$�%���/$���K�&'������<��(����$������
)'������F�����(�$�%�+�

�'�������������2���������)����J� ��"���#$�����	�	���
���������	��	������� B�K��'����9'�5��(�
J�!$�	#	$����� �K+��9'&(�'������������)6�'������'))������(����<��( ���������(������7������
���<�������1�

�



�

�$; �

��5��(�J����'���(�<�K�
�  ���� (�����@�����(��� )�)7���� '�� �'��(����A�&�����(� * (��� �6&��(���&���5�'�&��@�'=�2����

)����J� �������	�����������	 �	%��&���	 ��	 ���������	 �	 �
���	 ���	 �������	 ��	 ���&���	
��	��������� �KA+�

 '��� ��(� '�5��(�� ��������2� ���� ��<<6���(��� ��(65'�� ��� ��� )�)7���� �9��� 5�'�&�+� *	��
�1��%�� �� ��� (����� &��(� *(��� ��� J� �
�%��� ���&�� �K� �9��� 5�'�&�� '�� ��� *(���
J����%���	&���%�
��
%	� �K�'��J� ��!���%���	&�� �K+�

��5��(�J�	������K�
�  ���� ('��8��� J�,'������ ��� <'���K� J�,'������ ��� �96��� (����K� �(� J�,'������ ���� (�(���� ���

�'��)��(�K� &��)�((��(� ��� &���'��������� ���� ��(*(��� ���� (�7����:� ��� <��(������
�'))������������6������')&(��B�

�%�����������
�,� (���
�

����<��8������P����:�(�'��&��)�((��(����������)��(� �����')&(���&���'���������������)6�'�
'�� ��� ����� �6<6������ �(� ��� ������)��(� ����6���(���� �&��� '����� �8�'�'�'5�G��+� �&���� ����
�'�&���� 6���(��G��� &��� �:�)&���� ���� <��8����� &����� (� *(��� ���'))�56�+� ,�((�� '&(�'��
&��)�(�������6&���(�'����(')�(�G��+�

�����&��)�(����������� ���%����
����������	
���9
�(
��� �����(�<��3����<��(���(�'������ ���	�����
��� ����	
��� ������ � �(� ��� 56�6��(�'�� ���� 6���(����� �')&(�7���� �'����&' ����(� ��:� �'����
<��(���������'����)��(�����')&(��B����������'�(�6(6 �&������+�

���,�!��������!%�%����������������
�����

������((���'))�������'����8'������2����<'�)�(������ :&'�(�(�'���@��(����G����	�A�1�(:(�'��
������(����&'������9�)&�����'�������'��)��(��6��(6� �&���,���"+�

�  ����<��8��������<'�)�(�, H��9'�����(������(�)��(��� ������(�7������:���+�

�  ���� �)&�����'��� '�(�6(6�&�'5��))6���&'��� ����7'���� )���� ���<'�)�� ��������&'�����
J�������K+�,�&�����(���P��(����&'������&�����(�*(�� �����=6��+�

0��� ������	��	�
�� �1�  �� �'��� ���'=�2� ���� �'��)��(�� ��� <'�)�(� �	�� ���� �� ��� ,���"�
-��(�'���6��(�2��9�(�����������&'������9�)&�����'�� &����6&�����+�

6�������������1���7284�

0���������	��	�
�� �1������2�3������5�������65������)��(��'���'��6��+ �



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� $4�

��
3�
���4

�����4�	5�6%�����

��&���
�!%�%���*�9�#��
�����
� �&���
�1��:�7�2�4�

0������	�#���%��	�	&���.�


����(�&'���7����9�F'�(�������')&(������,-����&���� �')&(�7�������'(����'������ �	���%	�����
%	���������%�
�� +�

�'������������G��2��������7'�('�� ��'��G�9����')&(�� �'�(�*(��������+�

�:�)&���1� � �

H'���&'���2���'����<<��(�����������8���8��&���)'(�� �6�1�

�

H'(������8���8��6(��(��<<��(�6������G��2����������) 6�'�����')&(�����8���86��(��'�<��)�2�
�'���F'�(����&�����')&(�7�������'(������'���(�'�+�

H'���&'���2� ������ �)&'�(��� ��� �')&(�� ���&���� �')&(� 7��� �9��� ��(��� �'������ (���� �'���
,���"�-��(�'�+�

�

�F'�(�������')&(��

*���� 	,������ ��� ���%�� �� ���G��2� ���� J��F'�(��� K+� H'��� ���&'��2� �����(�� �� � ���:�
)6(8'����1�

- �)&'�(�������')&(����������,')&(�7���-6�6����<'���� ����������'5������'���



�

�$� �

- ��������'��/)*)��������<<6���(���2'�������������+�

����������������������	 ���������� ��7����� �

%+ ,��G��2��������('��8��J�
)&'�(�������,-�K+�
M���<��*(��������������(��@&��(�����A������')&(���� �������,')&(�7���-6�6�����9�<<��8�+�

$+ ���8���8�2�����')&(���'����&�������G��2������'����) 6�'+�
+��	�#�� �1������')&(����'�(������)6�'���(����6���(�����'�5� ��'�(����:�G����'�(��6F3�
�������������'(���&�����')&(�7��+�


+ ��� �'5������ �'��� ��)���� ��'��� 3� ��� <��*(��� ��� ����� �� ���� �')&(��+� 
�� �9=� �� &���� G�93�
�������+�

������� ���������������8���������������

Numéro de compte 
�������������%�����������	�
�	������%�������8������ %��"������������	��	
�
���������
����� �

,���"�-��(�'���')&��(���������)6�'�&��������6������ �26�'���<���G�9��������(����8�<<���+ �

�������%�������	�
�	������ ��5�'�&��(�('��������')&(����'�(������'�(���������� �+�

�1��%�� �1� ��� ������� ��� ��5�'�&�� ('��� ���� �')&(��� �'�(� ��� � �)6�'� �'))����� &��� ���
@���;�����&����:�)&��A+�

�  ������)6�'�������')&(���('(�����(�����'�(����%�3�4� �8�<<����1�
/�M���')&(��('(�����(�������&��(���'�����'�����8�<< ����V�
/�M���')&(��������8�<<�������&��(�*(���('(�����(��� +�


�����
�� � 1� ���� ��)6�'�� ���� �')&(��� ('(�����(����� ��� %� �(� $� �8�<<���� ��� �'�(� &����
)'��<��7�����&�����������6�(�'�+�

Code d’appel 
���J�,'����9�&&���K��9����')&(����(�����'�����&8��� )6��G����������((���+�

�1��%��� �-��
�
�	�
��� 1�  �&&'�'��� G��� ��� �����(� 	M���	� ��(� ��� �')&(�� ��� � �)6�'�
;%%�����+�,����)6�'��96(��(�&���<������3���(������' ���((��7�������'����9�&&���	M���	����
�')&(�� ;%%�����+� ������� �'��� ��� ��� ������� �9���� 6�� �(�����&��� �:�)&���� ��� ����� ��� �������
;%%�������'����������	M���	+�

+��	�#����.�

·  	��:��')&(�����<<6���(�����&�����(���'������)*)���' ����9�&&��+�
·  M���'����9�&&������&��(�*(�����(����)��(���)6��G��+ �

Libellé 
H'������&'��2����;4������(�����&'���������������7�� �6��9����')&(�+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� $� �

« Codes documents de  synthèse » 
����J� �����	���������	��	�'��"���	 K���6��(�����(��67�(�����'�(�����2'�������
������(� ����
&��)�((��(��P6��(�'������6(�(������=�(8���+�,����'� ���&�����(�*(����'�<'�)���3����:�����
��������<��������$�4��3�$�4
�������	����(�'��-6�6�� �������
)&I(�+�

	��:� �'���� �'�(� ��)���6�� ���<��(�G��� ���(����� �')&( ��� ���7�����&������(� �����&�����3�
�P��(�<�'�����&����<����'��G���������'������(��67�( ����'����6��(���+�

Exemples : 
- ����'���b�')&(���67�(���9�����')&(��J�7��G����K���( ��J�,��K�1� ���'���'������(�

�67�(��������&��������&����� ���-	��
9 ����7��������&'�(��J�	��&'��7���(6��K+�
�����'�(�����'���'���b�')&(����6��(���9���(�J�	M�K� 1� ���'���'������(���6��(��������&�����
���&����� 	��%	��
9 ����7��������&'�(��J��)&���(���(���((�����&�������� 6(�7�����)��(��
�����6��(�K+�

- ���� �')&(��� J��
/
)&I(��� (�:��� �(� �����)��(�� ����)� �6��K� �'�(� �6��������)��(�
�67�(����+������ �'���b�')&(�� �67�(���9���(�J��S�K�� ����� �'���b�')&(�� ��6��(���9�&��(�
���&���*(�����)&��+�

� � H'��� &'���2� �������� ,���"� -��(�'�� �')&�6(��� &��� �6 <��(� �(� ��(')�(�G��)��(� ����
J��'�����'��)��(������=�(8����K�@"'�('��J�,'����&�� ��6<��(�KA+�

�����')&(���('(�����(������9'�(�&������J��'�����'�� )��(������=�(8����K+�

Compte analytique associé 
,�((��2'���&��(�*(��������6������+�

M�� �')&(�� ����=(�G���&��(� *(��� ���'��6� ��� �')&(��56 �6���+� ������� ��� �')&(�� ����=(�G���
���'��6� ��(� ��(')�(�G��)��(� &�'&'�6� �'��� ��� �P�(��� ��(�'�� ��� �')&(�� 56�6���� ��� �������
�P6���(���+��

�����')&(���('(�����(������9'�(�&�������')&(������= (�G������'��6+�

Limite : $�����')&(���56�6���:�&����'�������')&(�7��+  

�'��<��������')&(��

�'���)'��<��������')&(���(�&�2��'����)6�'�'���'���' ����9�&&���&����������2+�

@��(���)6(8'���1�����8'����������������(�������')&( ���������G���(��������7'�('�� A�

+��	�#�� �1�L'�(��� ���� �'��6��� ���� �')&(���('(�����(����� ��� 
�3�4��8�<<����&�����(�*(���
)'��<�6��+�


�����
�� �1�������&��(�)'��<���������)6�'��9����')&(���6F3� ��
�
�� ��'�����������������9����
6���(����� �	
�
� ��� ���9
$��	�
�� � @J�����(����� E� ,'�<�5���(�'�� ��� ��� ������� ��&���� � ���
��8�(�B�K�'��J�	'��������(�'&(�'���E�,'�<�5���(�'�� ����'�����B�KA�'�� 	����
�������	��
��� +�



�

�$� �

 �&&��)�������')&(��

�'�����&&��)�������')&(��1�

·  L�&�2��'����)6�'�'���'���'����9�&&���&����������2+�

@��(���)6(8'���1��8'������2���������������(�������' )&(���������G���(��������('��8�� A�
·  ,��G��2������(���������7'�('��J� �&&��)���K+�

 �����7'�('���9��(�&�����(�<���9��(�G�������')&(��� ��&��(�*(�����&&��)6�@����2����
��)��G�����/����'��A+�

+��	�#���.�

,��(������')&(������&�����(�*(�����&&��)6��1�

/������')&(����(����6�����������6���(������
/������')&(���('(�����(��������%��(�$��8�<<�����
/������')&(������'��6����:���(�������
/������')&(��������������'�<�5���(�'��@������8�(��� ����<��(�����������'����(��'(���(�'��A��
/� ���� �')&(��� �6���������� ��� �'5������@%$��%$.�� �.� � �.%�� ;�%��� 4%%$��4%$�� ;;4���� ;;4�%��
;;4�%%��;;4�%$��4
A+�

-���������')&(��

�'���5���������')&(��1�

·  L�&�2��'����)6�'�'���'���'����9�&&���&����������2+�

@��(���)6(8'���1��8'������2���������������(�������' )&(���������G���(��������7'�('�� A�
·  ,'�8�2������(����������J�-���������')&(��K��(������ �2+�

+��	�#����.�

·  ���5����P����')&(����&'����<<�(��P�)&*�8����'���(�� ���(�'�������('�(���'�������
6���(���+��

·  L'�(��')&(��5��6�&��(�*(����65��6+��
·  ,��(������')&(������&�����(�*(���5��6��1������')&(� ��('(�����(�����������')&(����������

����'�<�5���(�'��@������8�(�������<��(�����������'� ���(��'(���(�'��A��(������')&(���
�6��������������'5�����+�

��&���
�!%�%���*�9���
���;��&���

����;�
�&����������<��*����������12�4 �

���� ��((�� '&(�'��� ��� ���(�� ���� �')&(��� �(� ���� ����� ��� ��� �')&(��� &��(� *(��� �'����(6�� 3�
�96������(�6���(�����)��(��)&��)6�+�L'�(�'��&��(��� ���&�����')&(�7���&��(�*(����:&'�(6�
���<'�)�(�LSL�'��, H+�
����(�65���)��(�&'���7����9� )&'�(������&�����')&(�7����9�����(���
�'���������,���"�-��(�'�+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� $. �

���<��&&��(�����('��8���%�3�.���'����'����6&����2�� 9���������������')&(���3��9��(��+�

*���� #�
����� ������ �%�
�� �1� ���&&�2� ��� ('��8�� J���8�&&��K� ��� �������� '�� ���G ��2� ���� ���
7'�('�����7���3���'�(��������<��*(��+ 	

+��	�#����.�

·  ����6���(�'����(�����')&(���(�������G���(���������7 '�('����'�(��������'���������)����
�'�(�:(�����&&���Y(+������:�)&���1�

�


��&��)�(� ����'����(������ ���(�� ����)'���)��(�� ��� � ')&(�� '�� ��� ����������� �'��������
�')&(��)'����&����)'��+�,���')&(��&��(�������*(���� F'�(6�'����(��6������')&(����������
���(�7��������7'��+�

·  M����)&��������������� ������ �����')&(��@ 7�����'���5�6 A�&��)�(�����'����(�(�'������
)'���)��(���������')&(�+�

·  ������G���(��������7'�('���J�
)&��)���K������<��*(� ���&&���Y(�1������&��)�(��P�)&�����'��
&��(������'��('(�������&�����')&(�7���@����'(����'� ����A+�

��&���
�����-��=��
�9�#��
�����
� �&���
�
1��:72"4�

�

	�����9����������������1�

H�����2�@'�����G��2��������('��8��J��F'�(���KA+�

	�����������������������1��

 �������2���� �6<6������&���� ������2�@'�� �8'������2/ ��� ����� ��� ���(�� ���� �')&(��� ��� ���G���(�

�������('��8�� A +�


�����
�� � 1� ��� �6<6������ �P��� �')&(�� ����=(�G��� ��
�
�� � �'��� ��� ��� ������� �9���� 6���(�����
�	
�
�������9
$��	�
�� �@J�	'��������(�'&(�'���E�,'�<�5���(�'������'�����B �K�/�'�5��(�J�	'���
�(��'(���(�'���KA�'�� 	����
�������	��
��� ��P��(�&���)'��<��7��+ �



�

�
� �

	������������������������1�

·  ��������2� ��� �6<6������ &���� ������2� @'�� �8'������2/ ��� ����� ��� ���(�� ���� �')&(��� ���

���G���(��������('��8�� A+�
·  ���G��2������(���������7'�('��J� �&&��)���K�&������ ����2+�

 �����7'�('���9��(�&�����(�<���9��(�G�������')&(��� ��&��(�*(�����&&��)6�@����2����
��)��G�����/����'��A+�

+��	�#���.�

,��(������')&(������&�����(�*(�����&&��)6��1�

/������')&(����(����6�����������6���(������
/������')&(������'��6����:���(������'����:��')&(��� 56�6���:��
/������')&(��������������'�<�5���(�'��@������8�(��� ����<��(�����������'����(��'(���(�'��A+�

	����*� �������������1�

·  ��������2� ��� �6<6������ &���� ������2� @'�� �8'������2/ ��� ����� ��� ���(�� ���� �')&(��� ���

���G���(��������('��8�� A+�
·  �'�8�2���������J�-���������')&(��K�&����������2+�

+��	�#����.�

- ��� 5��� �P��� �')&(�� �� &'��� �<<�(� �P�)&*�8��� �'�� �(�� ���(�'�� ����� ('�(�� �������� �
6���(���+�

- L'�(��')&(��5��6�&��(�*(����65��6+�

%�������:��;��� ����"��� ��������1�

- ����6<6�������P����')&(������=(�G�����(�����'������ �������(����+ �
- H'������&'��2����;4������(�����&'���������������7�� �6+�

� � ���� �')&(��� 56�6���:� �'�(� �'�)��� 3� ���(������ '7��5 �(�'��� �65����+� ����� ��)6�'� �'�(�
*(����'�<'�)����������,')&(�7���-6�6����@�,-A+����� �')&(�������=(�G�����&����'�(�������
�'�(� �'�)��� 3� ������� �65����(�'�� &��(��������+� 
��� &��)�((��(� ��� 5�'�&�)��(� ����
)'���)��(���P6���(��������'���������(�����&�'&����3 �����')&(�7���(6�56�6�+ �

�1��%����������%����%��������	����
	�
������������� . 

·  �,��1�,8��5�������(�������:��'���:�@�'=����6���(��� �(6���8��<<�5�+++A�
·  ,���1�,��(���&'�����<��(��
·  �� �1������(����&��('����@ ����������6&����)��(���� �&��(���+++A�

+��	�#����.�

- ����6<6�������P����')&(������=(�G������&��(�*(����� ��+�
- 	��:��')&(�������=(�G�������&�����(���'������)*)��� 6<6�����+ �



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 
%�

��&���
� ����-��=��
 �9���
����;��&���&���12"4�

,�((���'))�����&��)�(�����'����(����(��9�)&��)����� ����(�������')&(�������=(�G���+�

+��	�#����.�

� � M�� ��)&��� ����� ���� ��� �'��� @�'���5�6� 7���A� &�'�'G� �� �9�<<��8�5�� ���� )'���)��(�� ���
�')&(�+�
� ���� �6���(�'����(� ��� �')&(�� �(� ��� ���G���(� ����� ���7 '�('�� ��'�(� ��� ��� �'������ ���)����
�'�(�:(�����&&���Y(+������:�)&���1 �

�


�� &��)�(� ��� �'����(��� ��� ���(�� ���� )'���)��(�� ��� � ')&(�� '�� ��� ������� ���� �'����� ���
�')&(��)'����&����)'��+�

#��
�����
�:������*�1��:�7�284�

	���� �P8��('���� ��� ��� �')&(�7���(6�� ����F'�����:�6( ����(� ���5������ ��8����� 'c� ����6���(�����
6(����(�����5��(�6����8�'�'�'5�G��)��(+������')&(�7 ����'�(�&�����P8�7�(�����P����5��(����
������6���(��������������F'�����:��&6������6��&���( =&���P'&6��(�'���1���8�(�����(���7��G����
���������������+++�

������P��������P��<'�)�(�G�������F'���������(������ ��(�������(���������<'�)�(�'����')&(�7���+�
 ��<� &'��� ��� (���� &�(�(��� �')&(�7���(6�� &'��� ���G�� ����� ��� ����� F'������ ����� �(����6�� ����
����5��(��)��(�� �')&(�7���� ���'�(� �<<��(6�� �P���� �6 <6�����/F'������ �'����&'����(� ���
(=&�����)'���)��(�G�����(������+�

�

	�����9���������9����� �1�

H�����2�'�����G��2��������('��8��J��F'�(���K+�

��� �6<6������ �P��� F'������ ��(� ��� �'��� ��� $� �����(�� ��+� ��� �8'������ ���� �6<6������ G���
��&&��������F'�����+�



�

�
$ �

�1��%�� �1�O��&'������F'������������8�(�+�

H'������&'��2����
�������(�����&'���������������7�� �6+�

+��	�#���.�

- ����6<6�������P���F'���������&��(�*(�������+�
- 	��:�F'�����:����&�����(���'������)*)���6<6�����+ �

�
�
�� ���4��F'�����:�&����'�������')&(�7���3�&��(���������� ����'��%�+�+;+�

	����������������9����� �1�

L�&�2� ��� �6<6������ ����� ���2'���J��6<6������K�&���� ������2� @'�� �8'������2/��� ����� ��� ���(��

����F'�����:�������G���(��������('��8�� A +�


�����
�� � 1� ��� �6<6������ �P��� F'������ ��
�
�� � �'��� ��� ��� ������� �9���� 6���(���� '�� �	
�
� ���
���9
$��	�
�� �@J�����(�����E�,'�<�5���(�'�� ������ ������� ��&���� � ��� ��8�(�B�K�'��J�	'�������
�(�'&(�'���E�,'�<�5���(�'������'�����B�KA��P��(�&�� �)'��<��7��+�


�������� � 1� 
�� ��(� <'�(�)��(� �6�'������6� ��� )'��<���� ��� F'�� ���� �P'&6��(�'��� ���������
@�	A+�����<<�(���P��(���������&��)����F'�������G��� ���'�(�����6��1�

·  ����6���(����������&'�(��3��'�������'�������P'����( �����P����:��������
·  ���� 6���(����� �'����(� ���� �')&(��� ��� �8��5��� �(� ��� &�'���(�� �'��� ��� ��� ��I(���� �P���

�:������+�

	�����������������9����� �1�

·  (�&�2�����6<6��������������2'���J��6<6������K�&���� ������2�@'���8'������2/��������������(��

����F'�����:�������G���(��������('��8�� A+�
·  ,��G��2������(���������7'�('��J� �&&��)���K+�

 �����7'�('���9��(�&�����(�<���9��(�G������F'������ ���&��(�*(�����&&��)6�@����2����
��)��G�����/����'��A+�

+��	�#���.�

,��(�����F'�����:����&�����(�*(�����&&��)6��1�

/�����F'�����:��(����6�����������6���(������
/�����F'�����:������������'�<�5���(�'��@������8�(�� ��������(���������'���������'(���(�'����(�
����)'���������5��)��(A��
/����&��)����F'������@�	�/��&6��(�'�����������A+�

��
������
�:������*�1284�

,�((��'&(�'��&��)�(�����'����(���������(������F'��� ��:+�

���(�'����)���'�'�������������(������G��������)6�'� ���������������&������')&(�7������'��6��
3��8�G���F'������&'����9�:�����������'���+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 

 �

+��	�#���.� M����)&�������� ���� ��� �'���@ �'���5�6�7��� A�&�'�'G��� �9�<<��8�5�� ����6���(�����
���F'�����+�

#��
�����
�
� ����
�1��:�7�2	�4�

�

M������'���(�'��&��(�����)��(�����F�((���3����LH��@ �'���&��(�����)��(��:'�6�6�A���(� �	���
���&�
$	�
�����������
���������������������%�	&���� �
��
�����.�

·  M�����(������5�'�&��(��P����)7���������(���(6��J� ����
�
�� �K+���(�����(���1�

/���������������:'�6�6�����������:�)�)7������
/� ���� ���(��� ������'����� 3� ���� ���������@)*)��� ��� � ����� ��� �'�(�&��� �:'�6�6��� ���� ���
���3�����%�a���������((���('(����A��
/�������)���<��(�(�'������7���<���������:'�6�6��+�

·  M�����(����&'����8����������6���(�������)���<��(�(� '������7���<��������(�:�7���+�
·  M�����(������5�'�&��(�������(������(���(6��(�:�7��� +�
·  ����(�����)��(���P��(�������(������'��(�(�6�������� (�����(�:(����&6��<�G���+ �

�:�)&���1�M�����(����&'��������'��(�'����))'7������ ������F�((��������'&(�'�+�

�����$
�
����
����	��������<��%����$������������%�	 &
�
����������
���� �

	�����������'c��'����9�����2��������'7��5�(�'������ ��('��������9�(�����2�G�9�����������(���+�

+��	�#��� . � �'���('��� ���� �'������� '����(�� ����� ���� �����'��%% ����� �')7���)�:�)�)� ���
���(������(�%+�����'��6G���������((��'&(�'���9��&�� ���9�(���(6�&'��������'������+�

	�����9�����������������1�

H�����2�'�����G��2��������('��8��J��F'�(���K+�


�����
�� �1�����6<6�������P������(���� ��
�
�� ��P��(�&����)'��<��7����&����������(�'�+�

�
�
�� � �� H'��� ��� &'���2� &��� ��6��� &���� ��� ���(����� G��� ��� ) �:�)�)� �6����6� ����� ����
�'��6�������'�������')&(�7����'����(+�

	������������������������1�

L�&�2� ��� �6<6������ ����� ���2'���J��6<6������K�&���� ������2� @'�� �8'������2/��� ����� ��� ���(��

�������(�����������G���(��������7'�('�� A +�



�

�
; �

��� �6<6������ �P��� ���(���� ��(� ��� �'��� ��� $� �����(�� ��+� H'��� ���&'��2� ��� 
�� �����(�����
&'���������������7���6+�

+��	�#���.�

- ����6<6�������P������(�������&��(�*(�������+�
- 	��:����(��������&�����(���'������)*)���6<6�����+ �

	�������������������������1�

·  (�&�2�����6<6��������������2'���J��6<6������K�&���� ������2�@'���8'������2/��������������(��

�������(�����������G���(��������7'�('�� A+�
·  ,��G��2������(���������7'�('��J� �&&��)���K+�

 �����7'�('���9��(�&�����(�<���9��(�G���������(���� ���&��(�*(�����&&��)6�@����2����
��)��G�����/����'��A+�

+��	�#���.�

,��(��������(��������&�����(�*(�����&&��)6��1�

/ �������(������(����6�����������6���(������
/ �������(����������������'�<�5���(�'��@������8�(���� ������(���������'���������'(���(�'����(�

����)'���������5��)��(A��
/ �������(��������'��6����:��')&(���56�6���:�'����:�� ����(�+�

#� ����� �������;���
����12	�4�

,�((�� '&(�'�� &��)�(� ��� �'����(��� ��� ���(�� ���� ���(� ���� �(� ��� �8'����� 6���(�����)��(� ���
J����(�����'����(�K�@"'�('��J��U�KA+�

+��	�#�� �1�������7'�('��J��U�K���(�����(�<��&����2�3�<��)�� �('�(���������(����<��*(���+�

�������%�
��������
������������%	��
���	�
��������
 ����.� H'����8'������2������'�������'���2��
��� ���(���+� ,�� �������� ��(� �&&��6� J����(���� �'����( � K+� 	�� ��� <��(�� ���(����� �'��)��(��
@"��������5����/��������'��)��(������=�(8���A����'� (�6��(6��@����6�����'���)&��)��(�A����
���(����(��')&(��G��� ����������������	���������������(�
�
 �

�� �&���
����
-��(>
��
�������;���&�������
�%
������1��:�7�2		4�

,�((�� '&(�'��&��)�(� ��� �'��(���(�'�� ���� �'��)��(�� � �� �=�(8����� �9��(/3/����� ��� �')&(��
����6���(�(�@�8��5����&�'���(��'��&�6���(�(�'������ ��(�A��(����7�����@��(�<��(�&����<A+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 
4 �

	��������

,8�G��� ��5��� ���� �'��)��(�� ��� �=�(8���� �� ��� �'��+� � ������ ��� ��5��� J�	6&����)��(���
)����'�����6��&(�'���K�����'��)��(�J�,8��5���K���&' ����'���J��>M�K+�

����'�(��'����((��7��������'�����:��')&(��������(�� ����((��8���3���((����5��+�,9��(��������
���� �')&(���J��$4%��� ������ ��� �6&����)��(��K��J��$4 ���� ������ ���)����'���K��(�J��$4����
����������6��&(�'���K+�

+��	�#���.� �����'�����6F3������������'�(�&����'�)�(�<��)������ ���'�(����&��6��&������:�G���
�9'��(�'�����������(��������������<�������+�

+�����	��	�
�� �1� H'(��� �'5������ ��(� ����6� &�6/&���)6(�6+� 
�� ��(� � '��� �6�'������6� ���
��&&��)��� ���� ��5���� ���� �'��)��(�� ��� �=�(8���� '�� � 9���)'��<���� ���� �'���+�,����6(��(��
�'��� &'���2� ���&(��� ���� �'��)��(�� ��� �=�(8���� &'��� ���� &���'��������� 3� �'(���
���'���(�'�+�

	�����9����������������������&��+<���1�

,��G��2��������7'�('��J��F'�(���K+�

	�����������������������������&��+<���

 6���(�'���2/��������������(���6�'����(��J�,8'�:��� ��'��)��(�K�&����������2�@'�����G��2�����
���7'�('��J��'��<����KA+�

	���� ��������� ����  �*��� �"��� ��������� ��� �&��+<���� ���� �=� �,��8�
������2�

H'������&'��2����4�������(�����&'���������������7�� �6+�

���� 2'���� ��� �'���� �'����&'����(� ��:� J� �'���� �'��)� �(�� ��� �=�(8����K� ���� �')&(���
56�6���:+�

�



�

�
� �

���2'���J��'���$�K��9��(��������7���G����������'��) ��(���(����(=&����(�<���9��(�3����������
�
�'�'�����@7��(���)'�(����)��(��E�&�'����'������(A+�

�1��%���.�

����'��� =���������5���J���(�����))'7�����(�'���@�'�&'������A �K���(��L+�,���'�����(��((��7�6�3�
�8����������')&(���J�$%��/���(�����))'7�����(�'���� '�&'�������K+�

����'��� / ���������5���J���(�����))'7�����(�'���@�'�&'������A �K���(��M+�,���'�����(��((��7�6�
�8����������')&(���J�$�%���� 
����
�������� �������(�����))'7�����(�'����'�&'�������K��(�
J�$.%���� ��%���
	�
��� �������(�����))'7�����(�'����'�&'�������K+�

�

� � ���'�����������2�J�ddd�K���������2'���J��'���%�K� �����'5�������)&��)��������'��/('(����(����
�'�����������2�J�dd�K��������((��2'��������'5������ �)&��)�������J��'��/�'��/('(���K+�

*���� �	�
���� ���� �
$�� � @��'��� G��� �'��� *(��� ��� (����� ��� ��� )'��<���A�� <�� &&�2� ��� ('��8��
J���(�6��K+�

�(	#��� �
$��� %���� 8���� �
��� ��� 9����� %	�� ��� ��
�� �� �
� �1� �����(����� 5����� �����(�����
�'���5�6��������(������(���G�����(���������������(� ����@�����3�%�A����(���(�5���8��@�����3�.A�1�

�

	������������� "���������� �*����1�

,��G��2����������5���3��6&������&�����(�����2�����7 '�('���J��'�(���K��(�J�	���������K+�

�9'7�����(�'�������'��)��(���(��������@�)&��)6��3�� ��<��������((��7�'�8���A�������(��'���
������3�&���'����������'���'��)��(�+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 
� �

��
3�
����
�53
�����

#��
���
��������1�����7��4�

�'����F'�(�������6���(��� �1�

������2������ ���2'���J� �0�K� �(� ������2+�H'���&'���2 � ������ ���G���� ���� ���7'�('��J��F'�(���
@DA�K+�

%+  �������2������(�+�

�����(���'�(�*(�����������'������<'�)�(�J�FFE))E��� K+�
@�:�)&���1�%$E�$E%��&'������%$�<6������$�%�+A�

��� ��(�� �P6���(���� �'�(� ��� ��(���� ��(��� ���� ��(��� � �� �67�(� �(� ��� <��� ��� �P�:������� ���
�'���+�

 �� �P�:������� ��(�&��(�����)��(� �����6�� ��� ��(�� �P6 ���(���� ���&��(�&��� ��� ��(���� ����� ���
&6��'��������6�+�

@��� ������(�'�� ��&��(������ '�� ('(���� /� �9�:������� � '����(�� 3� ��(������� ('�(� �F'�(� '�� ��&&�����'��
�96���(����� ����� ��� &6��'��� �����6�+� ����� �9'7(���( � ��� �����(� ����� ��� )���� J�����(�����K� �(� ���
�8'�������(�J�H�����(�'��E��:�������@&��(�����)��(A �K+A�

�1��%�� �1�  �&&'�'��� G��� �9�:������� �'e������ ����� �9���6�� $ �%�� �(� G�9��� �� 6(6� �����6�
F��G�9��� 
�� F����1� ��� &'���'�(� *(��� �F'�(6��� @'�� )' ��<�6��A� G��� ���� 6���(�����
��(6�����������% �� �F�����(�$�%�+�

 ����9������(��������9�:�������@('��8���.A���'����� (�'�����2�('�(���������(�������(�����3�
�P�:�����������'���+ �

$+  �������2������7���6�����96���(����@����;4������(�� ���)�:�)�)A+�

�����7���6���(����������&(�'�����)'(�<�����96���(�� �+�

�1��%��� 1��'����(�������)����(��(����+�

+��	�#�� �1� ��� ��7���6� &��(� *(��� �8'���� ����� ���� ���(�� �6�'� ���(�+� ,�((�� ���������
�'�(���(�����J���7���6���'����(������6���(������')& (�7����K+�


+  �������2�����6<6���������F'�������')&(�7��+�

H'���&'���2�����8'���������� �������(��������G���(��������('��8�� +�

� � �'��� ��6��� ��� �'������ F'������� ���G��2� ���� ��� ('�� 8�� � &���� ���� ��� 7'�('��
J�,�6���K+�



�

�
� �

;+  �������2� ��� ��)6�'� ��� &����� �')&(�7��� @���� .� ����� (����� )�:�)�)A+� 
�� �P�5�(� ���� ���
������������)6�'����&������')&(�7��� ����+�� ���P��(/3/�������66�&����'��+�

,�((�� 2'��� ��(� ��)&���� ��(')�(�G��)��(�&��� ��� �'5�� ���� )����&��(� *(��� )'��<�6��V� ���
G��� �'��� �'��� �6�'������'��� ����)��(+� @,���"� -��(�' �� &�'&'��� ��� ��)6�'(��� ����
&�������')&(�7����&���F'�����+��:�)&���1�O�%�/�4��& '������4� �)� �&����� �')&(�7��� ���
�9�:��������'))��N��(����$�%���(�&'������F'�������� ��'���O�+A�

0��� ���	�#�� �1����7'�('�� &��)�(� �9��(�������� ��� ��)6�'� ���&���� � �')&(�7��� ���
<'��(�'�����F'�������8'���+�

������� � � L'�(�� 6���(���� �')&(�7��� �'�(� *(��� �&&�=6��&��� ��� �&����� F��(�<���(���+� ���
&�����F��(�<���(�����P����6���(����&��(�*(���1�

/��P'��5�����SL�����@<��(���������<'�����������&��� �:�)&��A��
/��P'��5����
�L�����@<��(�������66���&����P���'���( �'��'������'��6(6�&����:�)&��A+�

C������ G�P��� �'�(� �P'��5����� ('�(�� &����� �')&(�7��� �'�(� *(��� ��	���� � �(� ��������� +�
��&'�(�2� ���� ��� &����� F��(�<���(���� ��� ��)6�'� �((�� 7�6� &��� ,���"� @'�� ��&'�(�2� �����
,���"������)6�'�G����'����((��7��2�3����&�����F��(� <���(���A+�

����'�<'���2�&������J���)6�'���<'�)�(�G�������96��� (����K�@���8��(�3�5���8��������
<��*(��A��(������)6�'����&������')&(�7��+�
���J���)6�'���<'�)�(�G�������96���(����K�����'�(��' ���&���*(�����&'�(6������'��&������
�')&(�7���+�

�����	����
������
���%	����������
����=> �1����7'�('�� �'����������3�����<����������
������� ���� �'(��� �����96���(���+�,�((��)*)��<������ �&��)�(������� ���F'������ ����&�����
�')&(�7���1�����<��(�������<'�)�(��	��&����:�)&��+�

4+ ������)'���)��(�����')&(���96(��(����'����������<�� &&�2����('��8��J���(�6��K�@'�����
('��8��J�D�K��������������)6��G��A+�H'�����������2� �������'(���&��)����)'���)��(����
�')&(�+�

?����4����%���$����	��7 �@��)6�'� ���������-	%%�� A1�

H'���&'���2�����8'���������� �������(��������G���(��������('��8�� +�

� � �'��� ��6��� ��� �'������ �')&(��� ���G��2� ���� ��� ('��8 �� � &���� ���� ��� ('��8��
J�,�6���K+�

?����4��
&�����7 ����)'���)��(�����')&(��@;4������(����A�1�

���� �6<��(�� �'(��� �'5������ ��&����� ��� ��7���6� ��� �P 6���(���+� ,�&�����(�� �8�G���
)'���)��(�&��(���'����'��&�'&�����7���6+�

M��������������7'�('�� �&��)�(������&������������7�� �6����)'���)��(�&�6�6���(�'�����
��7���6�����96���(�����9����9�5�(����&��)����)'���) ��(+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 
. �

?����4�+�9��������1������7 �@�������(����A�1 �


���P�5�(����������������6<6�������P'��5���� �@��+�� +�

�1��%��� � �� ��)6�'� ��� �8�G���@&'��� ��� �')&(��<��������A�� ��)6� '� ���<��(����@&'���
����')&(�����&�'���(�A���')��7�656����<'����������@ &'�������')&(������8��5��AB�

?�����4���&
��7����4�����
��7 �1�

����)'�(��(������67�(��(������6��(��'����(�*(������ ����"�� ��'�(������������7�'����
��(���<6�������3�...�...�...�..+�

���7'�('��� ����(�3�6G����7�����96���(�����')&(�7��� ����6��������+�

�������'������(�7�����������������'�(�����G�6��1�
- �����)��������67�(��������)���������6��(���
- ����'��������P6���(���+�

�  �P6���(���� ���&��(�&��� *(��� �����6�� ����� *(���6G��� �7�6��1� ��� ��)��� ���� �67�(�� �'�(�
*(���65��������)���������6��(�+�

?����4���7 �@%������(���A�.�

�����((��5��&��)�(����)�((��������&&'�(�����)'���)� �(���P6���(����+�
��&��)�(�������
�P�<<��(����������&&�'�8�)��(��7��������+�

�  M��� '&(�'�� ��� �'5������5����('�(�&��(��������)��(�� �� ��((��5��1���� ������� �P6���(�����
�'��� ���'))���'���<'�(�)��(� ��� ��� ����� ������� �(� �� � ��� ����� ��&&��)��� ����� ���
2'����+�

?����4��%��
�	� �7�.�4����%���	�	�"�
#���7� 1�

�  ,�((�� 2'��� &��(� ���(��� ����+� ����� ��(� ��(')�(�G��)� �(� ��)&���� ��� ��� �')&(��
����=(�G�����(����'��6�����')&(��56�6���������+�

�  ���� �')&(�� �����=(�G��������9�)&�'���(�G�������������5�������� �')&(�������8��5���
�(����&�'���(��@�����������(��A+ �

H'���&'���2��8'���������')&(������=(�G�������� �������(��������G���(��������('��8�� +�

� � �'��� ��6��� ��� �'������ �')&(�� ����=(�G���� ���G��2� � ��� ��� ('��8�� � &���� ���� ���
('��8��J�,�6���K+�

?����4����7�.�4���������7� 1�

H'���&'���2�����8'���������� ������(���������(�����������G���(��������('��8�� + �

�'�����6�������'���������(��������G��2��������('��8 �� �&�����������('��8��J�,�6���K+�

�+  �������2�('�(���������5��������'(���6���(���+�

�+ 	���G����96���(������(�6G����7�6���������2+�

��� ��(���� &��� ������(�'�� ��� �96���(����� �P����5��(� �)��(� ���� ���G��� ���� ��� �P6���(���+� ���
������(�'�� �')&(�7��� ��� �P6���(����� �P��(/3/����� �P �)&'���7���(6���� ���)'��<����� ���&��(�*(���
'7(��������+�



�

�;� �

�'���)'��<��������6���(����1�

	��:������'�(�&'���7����1�

%A :���� ����	
����� ��� ������� 
�9���	�
#��� ��� �-���
��� � +�	���� ��� ����� �'��� ��� ��������2�
��������2'���J���)6�'�K��(��'���������2�@'�����G��2 ��������7'�('��J��'��<����KA+�

$A :���� ��� ����	
�����%	�� ��� ������� 
�9���	�
#��� ��� �- ���
���� �@,��� ���&���� �'����(A+�

,��G��2���'��� ���� ���7'�('�� � �&���� ��� ���2'���J��0� K�&'��� �<<��(���� �������8���8�+�
�96���(���� 3� )'��<���� 6(��(� ��&6�6��� ���G��2� ���� �' �� ��)6�'� @�'���5�6� 7���� ��� % ���� �
�'�'���A+�

+��	�#���� ��

�  M���6���(�����P��(�)'��<��7���G������������P��&���6 (6��')&(�7��)��(������6�+�
�  ����'�7��/���G���(��������)'���)��(�����')&(���'��� ������3����)'��<���(�'�+�
�  M���������'�(��������)'���)��(�����')&(��<��(��&&�� �Y(������)�����'�(�:(���+�

�:�)&���1�

�

6�����������������������1�


��&��)�(� ��� �'�(��&������ ��(')�(�G��)��(� ����6���( ���� �����6�+���� �<<�(�� ����6���(����
�')&(�7��)��(� �����6�� ��� &��(� &��� *(��� )'��<�6��V� � �� ������8��� ��� ��(� &'���7��� ��� ���
���(�������������P���������')&(�7��)��(������������ (�����<��:�G�P�������56�6�6�+�

@����(� ��� ���G���� ���� ���7'�('�� �'�(��&������� ����� ���2���� ��)6�'� ��� �96���(���� '�� �(�����2�
����'&(�'��������8���8�+A�

6����������� �,������1�


��&��)�(������&��G��������6���(���+�M���'&(�'��&�� (��������)��(���(6������(��������������
�P6���(������6&6(�(�����\�

@����(�������G�����������7'�('����&��G������������� 2������)6�'�����96���(����'���(�����2�����
'&(�'��������8���8�+A�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� ;%�

#��
������������
�� (��
�

�

���&�6���7���

����(� �9�(������� ��((�� '&(�'��� �'�<�5���2� �'(��� �'5 �����+� �'��� ������ ����2� ����� ��� )����
J�����(�����K� �(� �8'������2� J�,'�<�5���(�'�� ��� ��� � ������ ��&���� ���� ��8�(�B�K+� ����2� �9�����
�'����&'����(�+�

����5��(���������8�(�

�'�������5��(���������8�(���'))����2�&����((��7���� ����'������<'����������1��(�����2�&'���
���������67�(�����'���')+�

,���'���&'�����������F��G�P3��������(�������&8���)6 ��G���+�

-�_���3�����'����('�(���������<'�)�(�'�������5��(�6 ������P'7F�(�������<��(����������')&(����(�
��� ��(���� ���� ��8�(��� ��� (=&�� ��� ��5��)��(+++� ��&'� ��'�(� *(��� ��&&��6��� �'��� �P���� �������
��(6������+�

��)&�����2� ���� ��<<6���(��� 2'���� ��� �P'�7����(� &��� � 6���(�����)��(�� ��� �'�8��� ��� �����
J���5��)��(��))6���(�K+�

������������������������<���������� ��

��� ��)6�'� ��� &����� �')&(�7��� &�'&'�6� �6&���� ��� F'�� ���� ����5��(���(� ���� ��8�(�+� ,��
F'��������6(6��6<������������J�,'�<�5���(�'�������� ���������&����������8�(��B�K+�



�

�;$ �

�����	���� 
������
��� %	�� ���� ����
���� => � 1� ��� 7'�('�� � �'���� ������ 3� ���� <�������
&��)�((��(���������������'(��������P��8�(+�,�((��)* )��<�������&��)�(����������F'����������
&������')&(�7���1�����<��(�������<'�)�(��	��&����:� )&��+�

����������������������"��+����

���� �')&(��� �P��8�(�� '�(� ��� ��)6�'� �'))��N��(� 56�6� ���)��(� &��� ���� �%� '�� �$�1� ���
�'�(������')&(�������8��5��+�

�����5��)��(�������8�(��

��� ���<* �������>����������������-�

���)'�(��(�('(���������<��(������(�&'�(6������6��(� ����')&(��<'���������+�����'5�������'���
��)�������'�������'����'���2�����5��(���������5��)� �(+�

��� ���<* ������������������-�

�P'�7���2�&�������8'��������(=&�������5��)��(+�,P�� (����(=&�������5��)��(�G����6(��)�������
�')&(�����(�6�'������G���������)&�(6+�

�*)�� ��� ��� ��5��)��(� ��(� �))6���(�� ��� ���F'������ �9 ��8�(� �9��(�&��� ���)*)��G��� ������ ���
��5��)��(�� ���:� 6���(����� �'�(� 56�6�6���1� ���� ����� ��� F'������ �9��8�(�� �9��(��� ����� ���
F'�����������5��)��(�@F'���������7��G���&����:�)&�� A+�

 �&&��)������<'����������

�'��� ��&&��)��� ��� <'����������� �'))����2� &��� (�&��� �'�� �'��� &���� �'�8�2� ��� �����
J� �&&��)������<'����������K+�

H6��<��2�&�6���7��)��(�G���('�(�������<��(�����6(�7 �����&������<'����������'�(�6(6��65�6��+�

���J����������&��������<��(������9��8�(�K�<�����(�� �'��(�����:�
�')&(�7����

��� �6�'����� ���� ���� <'��(�'�� ���'��� &���� �<<������ G ��� ��� ������� �(������� �P6���(����� @���
�'(��� �����'�� ��(� ��(6�������3� ��� �����'��%�+�+$�A+ � ��� �<<�(�� �'�� �����)��(�� �9'7F�(� ��� ���
<��(���� ��(� ����5��(�6�&���<'����������)���� ���'��� ���� ��7���6�� ����8�G���)'���)��(������
�')&(�������=(�G�����(����(=&�������5��)��(�\�

	��&����� ���� 7��'��� ��� �'���Y(��� ��� �'(�'�� ���J��67 �(� �� ��6��(�K�&�����(� ��� �������\�M���
�������8'���3����'���1�������)6�'�������')&(����P�� 8�(���'))�����(�@56�6����)��(A�&���
�����%�'���$+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� ;
 �

��������9�����������������

���<�������J� ��������&��������<��(������9��8�(�K�� 9��(�G�9���)��G������������+������&��)�(�
�����)��(��9 	,����� �����6���(�����'����&'����(�3������8�(+�

�'��� ���
9
�� � ���� 6���(���� ���'�6��� �'��� ����2� �(������� ��� <���� ��� ��� ������� �(�������
�96���(����+�@H'=�2�&����8��(A+�

?���&������
�� (��
�

�

,'))����2�&��������������'������<'����������G����'� ���'���2��65����'���&������)&��)��(��
'����2�������(���6�'����(�+�

	��� G��� ��� �'��� ��(� ������� ('�(��� ���� <��(����� �'�� �65�6��� �&&��������(� �(� �'�(�
�6���(�'��6��� &'��� ��� ��5��)��(+� �((��(�'��� �9'�7�� �2� &��� ��� �'�8��� ��� ����� J������ ����
<��(����� �'�� �65�6��� ��� �9�:������� ��(6������K� �<�� � ��� �'��� �������� ��� �9��'��� '�7��6�
�������<��(���+�
@����'5������(�'������((�����(��������8���8��(����� 6���(������'����((�6�������')&(��<'���������+A�

 ���'�������6����2�&����65����('�(�������<��(������ �'))����2�&���'&6���������6���(�'�+����
���(�� ��(�3� �6���(�'�� )��(�&��+� ��� ('(��� ����<��(�� ��� �6���(�'��6��� ��(� ������(� ����� ���2'���
J��'�(��(�K+�

,P��(����)'�(��(�G������������������'(����8�G���@�� ��'����(�����2����)'������&���)��(�\A�



�

�;; �

���������(�'��

���������(�'��56���������6���(�����(���((�������')& (��;�%+�

��&�'&'�������)6�'����&������')&(�7���

 ������������<��(������(��6���(�'��6��������)6�'��� �&������')&(�7���&'�����*(������������
���<��(���+� ��'��������)6�'��6&���������F'�������' )&(�7��������5��)��(+�

�����	���� 
������
��� %	�� ���� ����
���� => � 1� ��� 7'�('�� � �'���� ������ 3� ���� <�������
&��)�((��(���������������'(����������&���)��(+�,�(( ��)*)��<�������&��)�(����������F'������
����&������')&(�7��+�

������(����&'���7���(6��

���<�������J�����)��(�������8�(��K�5����������5��)� �(�����<��(��������&���������<'����(�����
6���(�������5��)��(�+�


�<'�1����&�(�(�6���(������5��)��(�&'�����*(������� 5��(�6����������')&(��J��4�����,8��5���
��������� ��� 5��(�'�� �'����(��K� '�� ��� �')&(�� J��4��� �� ��'���(�� ������� ��� 5��(�'��
�'����(��K+�

��
�����
�,�����

���
������
��-��
��)� (���

,�((��'&(�'��&��)�(�������8���8������<'����������'� ����(=&���9��8�(���������:(���(�����'��
��7���6+�

M�� ����� ���� ��� �'��� �9��� <'���������� @ ���
����� ����
$����&����� ��� �	�%���
)��� ������� A�
&�'�'G����9�<<��8�5��������<����������J� ��������&� �������<��(������9��8�(�K+��

���������*������&�
�
���� (>=��
�

,�((��'&(�'����(����(��6��3�1�
·  �)&��)�������7'�������:������)���������8�G����3��P� �������)��(�V�
·  &����������6���(������')&(�7�����'����&'����(��+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� ;4 �

�'���7�����(���������((��'&(�'����'�������2��'�<�5� �����'(���
�'5������1�

·  �8�G�����5��)��(�&����8�G����'�(�*(���&'�(6� 	����&
��������%���4�A==/�!��()#������
���	
�����7� �@H'=�2��P'&(�'��J�,'�<�5���(�'������'�����������'� ��������'(���(�'����(�����
<��(�����K���'�5��(�J���5��)��(��&��N���K�������)�� ��J�	'��������(�'&(�'���K+A+�

+��	�#����.�

·  ����')&(��<����������(����6� 	����&
� ���(��6��������)��(�����')&(�����7��G���@�')&(��
4%$�'��4%;A+�

���� �')�� �������� �(� �')������(�'�� �'�(� ���� �''��'�� 6��� ��� �'(���7��G��� �(� ��� �'(���
�')&(�+�
����'�(�����5��(�6���'���������56�6��(�'�� ����P6���(���+�

·  ������(�������8�G����3������������'����&'�����:�6�� �(������'����((�6���&'�(6�������67�(�
����')&(��4%%$+�

·  ,'�8�2�����6�����������������J�
�������������)6�'�� ����8�G������������)����K+�
·  ���� �'�7��/����� ���� ��� �'�8�� ��� ��� ���(��@&��)����� �'�'���A�� '�� I(��@'�� '�� �F'�(�A� ���

�8�G������7'�������������)���+�
·  �����'�7��/������������G��(���)������G���)��'����:� �)���'�'�����9������5����'���������

3� ��� )'��<���(�'�� ��� �')� �(� ��� ��� 7��G��� ��� ���
 � @6)�((���� ��� �8�G��A� �(��
6���(�����)��(��3����������������)6�'�����8�G��+�

����(�����')&(�7���

�'���56�6���� �96���(���� �')&(�7��� ��(��� ��� �')&(��4 %%$� �(� ��� �')&(�� ���7��G���@4%$�E�
4%;A���'�������2�&�6���7��)��(����G�����������7'�(' ��J�
)&��)���K+�

H6��<��2�(�����'�5�����)��(��'(���7'������������(�� ��56�6�����96���(�����')&(�7��+�

�&���� 56�6��(�'�� ��� �96���(����� �'(��� �'5������ ��(( ��� ��� �')&(�� 4%%$+� ,�� ��((��5�� <��(�
���&���Y(������������(�������8�G�����6&'�6�+�

��)��G���1��96���(����56�6�6����(�)'��<��7������J� �������(�������K��96���(���+�

��
���;��� (�� (����
�% ������
� �&���'��
�1204�

,�((��<�������&��)�(�1�

- ��� ����������� ����6���(����� �9���F'������ '�� ��� �9�� ��)7��� ���� F'�����:� 3�&��(��� �9����
��(���'��6��V��

- ������8���8�������6���(����&����'����)6�'����&����� ��(�����'��&����'����7���6�@'��&���
�����7���6��9����������)'���)��(������')&(��A�V��

- ��� ���8���8��� ��� )'���)��(� ��� �')&(�� &��� ��� �6<6��� ��� �:(6������� '�� &��� �'��
)'�(��(+�



�

�;� �

B����#�����
������$�����(�
�
�.�

� ������ 6���(����� �<<��86��� ��� �'�5�� �'�(� ������� G��� �'�(� �����6��� �')&(�7��)��(�@�'���
�'��)'��<��7���A+��

� �M���������'�(��������)'���)��(�<��(��&&���Y(������ )�����'�(�:(���+������:�)&���1�

�

� ��M�� ��)&��� ����� ���� ��� ��)6�'� ��� ��� &��)����� �'�'� ��� @7���� �'���5�6A� �)���� ����
6���(�������)'��<���(�'�+�

� ��M����)&�����������������)6�'�@'�������6<6�����A�� ���')&(��&��)�(�����'����(�(�'�����
����')&(�+�

� ������6G���������('��8���J�,'�(�I���U�K�&��)�(�1�

�  ���(����<'�)���������(������)'���)��(������')&(���@ '��������(������6���(����A����
�&��N������(��)&�����'�������9�)&��)����(�����9�:&' �(������<'�)�(��	��V�

�  ��� �'&���� ��((�� ���(�� ����� ���&�����/&�&����� ���>�� �'?�� �(� ��� ��� �6��&6���� ������
������'(���(�7�����@)�������(�'��E�,'����A+�

���)����'�5��(�1�����(������P���F'������

����6���(������'�(��<<��86����8�'�'�'5�G��)��(��3�& ��(�����������(�������� ; +�,�((�����������
��(���'�(�*(����')&�������(���������(����P'����(��� ��(������I(��������P�:��������'����(+�

H'���&'���2����&��������������6<6���������F'������1 ������������������6���(���������P����)7���
����F'�����:��'�(��<<��86��+�

L�'����)��'�5��(�1����8���8������&������:(�����

,�((��'&(�'��&��)�(�������8���8������)'���)��(����� ')&(��3�&��(���1��

- �9��� �1��	
� ��������6<6�������:(6������������������J��:(���(��� �����6<6������K���(��'�86�V��
- �������6<6�������:(6������������������J��:(���(���� ����6<6������K��9��(�&����'�86�+��

,�((�����8���8��&��(��9�<<��(���������9����)7������ ��')&(���@�������������'�����������������

�������������������������������������������������������������

�
; �'��J���&����('�F'����K�@�9��(/3/����������9����)7� �������:�������A�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� ;� �

2'���J��')&(��56�6����KA� '��3� �9��(6������ �9��� �')& (�� �'��6�@����� ��� ����� '�� �����(� �'��
��)6�'�'���'���'����9�&&�����������2'���J��')&(��56 �6����KA+�

��
�����
�% ������
��%�����=��
�

M��� '&6��(�'��&6��'��G��� ��(� ����6���(����� ����<��( ����� ���� �'))������ ��� �'�� '�� ����
�'(���(�'�������(�*(�������5��(�6��3���(���������65 ������@�8�G���)'���&����:�)&��A+�

���� �����'���%4���� ,���"�-��(�'��&��)�((��(� ���&�'5 ��))��� ��� ��&����(�'���65������� ���
���(������'&6��(�'��+�

��'5��))�������6���(�����&6��'��G����

*���
����	� �1����&��)�����6���(����@������(����)'����A��9��(�& ������'���������+�

	���� ��� ����� �'))����2� &��� ��� ������� )���� ����(� ��� ��� ��������� �'�8�2� ��� �����
J�(���������	 ���	 �����������	 �
�����)�� �K+� ,�((�� ����� 3� �'�8��� ��� ��(��� &���� ���
7'�('��J�H�������K+�

�&����������(�'������<�������������(���9�<<��8����1 �

�

���������F�������&&��������������(6���(�G��������96 ���(����3���&��G����&6��'��G��)��(+�
���(��3��8'���������=(8)����������&����(�'��������G ��������(�����������������6�86����+�

���1
)����	� �1����&��)�����6���(����@������(����)'����A���(��6F 3�������+�

	�������������'))����2�&���������8���8��+��'������� ���'���&'���2����'��������)����
J�*��������	�	 ����	#	���"���"�	���	
��������	������& ��� �K�'�����&��6�

�



�

�;� �

�=��(�(�'��6��96���(��������G���������������������5 ������������7'�('����'�(��������'�����
&'���<������&&���Y(������)�����'�(�:(���+������:�)& ���1�

�

,8'������2������(��J���'5��))�������6���(����&6��'� �G���K+�

��'5��))�������'��������'(���(�'�������<��(����'��� ���
�'))�����&6��'��G���

	���� ��� ���� 'c� ��� �'��� ��� �'(���(�'��� ���<��(���� '� � ��� �'))����� ������(� ���)'����� �9��(�
&������'��������@�A�����<��(��'))������&������@'��� �A���������(��'�8�����������J� (���������	
���	�����������	�
�����)�� �K�����(�������(�'�+�

	������������'�(����������<��(����@'����A����8���8� �+��'����������'���&'���2����'��������)����
J��������	 �����������	 �	 %��&��	 ��	 ���������	 �	 ���"��� "��	 #	 +������)�� �K� '�� ��� )����
J���"���,������	�	�������	�	���"���"��	#	+������)�� �K�'�����&��6�1�

�

�=��(� (�'��6� �9'&6��(�'��� ���G���� ���� ���� ��� ���� �� 5���� ����� ���7'�('�� ��'�(� ��� ��� �'�����
&'���<������&&���Y(������)�����'�(�:(���+������:�)& ���1�

�

,8'������2������(��J���'5��))�������6���(����&6��'� �G���K+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� ;. �

�(��&����f�

�'��G��� ��� ��(�� �96�86����� �9���� '&6��(�'�� ����� ��� ��� '�� �6&���6��� �'(��� �'5������
&�'&'���������9����5��(���+� ���'�������'�8��(����� '���&'����2�)'��<������(�����5��(��)��(�
����(�������(�'�+�

0������	�#���
�%���	��� �1�H'���&'���2�'7(�����������(������'&6��(�'���&�'5 ��))6���&���
���&��6�1�

�

,8�G���&�'5��))�(�'�������&����(�'��&��(�*(�����&&� �)6�+�

�&���

����;��*������������
�:������*�

,�((�� '&(�'�� &��)�(� �P�)&�����'�� &��(������ '�� ('(�� �� ���� F'�����:� ������ G��� �����
�:&'�(�(�'�����<'�)�(�(�:(��@`+(:(�'��`+���A+�

����(� ��� ���G���� ���� ��� 7'�('��J��&��N��K� '��J��:&' �(���K�� �6���(�'���2� ��� '��&���������
F'�����:+�

�	��
��������,����	�1�������������
�������
%�� �

�9J��)&�����'�����<'�)�(��
�K���(�(������(6������(� ��)*)������'(����)&��)��(���9�)&��)��
G�9��� �;+� ��� �<<�(�� ����� 6��(�� G��� ���� ��7���6�� ��� � �')&(��� �(� ���� 6���(����� ��� �'���(�
(�'�G�6�+��

�  �����������'�(������5��(��2��9�&��N������F'�����:�� ��<'�)�(��	���(��F��(�2��9�)&�����'��
���<'�)�(����&�&�����(����6�3�&��(�������'(������(� ����	�+�

Q'������&�'���'������Q'�������6<���(�<�

M���&6��'�����(���(����)��(������6��G����������(��) &'���7����9�F'�(�������)'��<����'�����
��&&��)��� ����6���(����� ��� ���&6��'��+�M���(����� �� ����(�'�� ��(� '7(����� ��� �����(� ����� ���
)����J�����(�����K��(�����8'�������(�J�H�����(�'��K �&����J��:�������@&��(�����)��(A�K+�

 �� ��� F'������ �'������� ���� &6��'��� ���
)������ � �����6��� ��� ��(� �6<���(�<�V� ���'�� ��� ��(�
&�'���'���+�


�(6�*(�����9�:&'�(�(�'���96���(�����

���<��8���� �9�:&'�(�(�'��&��(�*(��� '����(� ����� ���( �7�����@�:��� g�&����:�)&��A+�
�� ������(�
��'���&'���7������<������������8���8����96���(����� �����������(�����)��(�&���+�



�

�4� �

�%�%����������2� (������
�� ������
���&���'��
�

���<��8��������6���(������')&(�7������(�3���)�((��� ����6��<���(����<�������'����P����'�(�I��+�
,�� <��8���� (��(�� ��� �6&'����� ��:� �:�5������ �6<����� � 3� �P�������� ������(�� 1�
8((&1EE???+��5�<�����+5'��+<�E�<<��8L�:(�+�'f���L�: (�hQ���L�SL����$����$��i��(�L�
:(�i��(�5'�������h�� �

�'���=��6&'�������'(����'5����������5��(���&'����8� G���6���(���������(�������������(������(��
���������(�'���')&(�7��+�	P��(���&��(�������(������ �((��5������)'���)��(������')&(����(�
����5��(�6������������+�

 ��'��� �'=�2� ��� �'��/&��(��� ��(�(��6��J� -�������	 ���	 
��������	 �.��	 �����	 �������	 ����	 ���	
�� */	������� �K+������<�5�����������&�5��������(�+�

�&�����������)% ������
�

,�((��'&(�'��&��)�(�����6��&6��������6���(��������& �'���������9�����(����'5������@'���9���
��(����'�������')&(�7��A��(��('�R6�����������<��8�� ��(�:(��@LSL�'��, HA+�

�� �P'����(����� ���� <��*(��� &��)�(� ��� �8'����� ��� <�� 8���� �P6���(����� 3� �)&'�(��+� H'(���
&��)����(��������'����(����3�)�((�������'����&'���� ��������8�)&������'(���<��8�������������
�'��6������,���"�-��(�'�+��'����������'�7��/���G��2 ������������(�������8�)&��@���:��)��
�'�'�������������(��3�5���8��������<��*(��A�&'���<� �����&&���Y(����������(���6�'����(�+�����
�:�)&���1�

�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 4%�

Remarques : 
- M��&'��(�'���5����&����������5����96���(�����'�(��� �F'�������������(����<������'��

����')&(����(����:��(��(����������'�����+�
- M��&'��(��'�5����&����������5����96���(�����'�(���� ��(����(����'����(���8'������

�9�:�������'����������&6��'��������6�+�


)&'�(�������6���(������9�����(����'������(����&��� ,���"�
-��(�'��

 �� �'��� �'�8��(�2� �)&'�(��� ���� 6���(����� �9��� ��(�� � �'������ (���� &��� ,���"� -��(�'���
���6��2�3���(� ��(��� �'������ �(� ����2������ ���)����J �����(�����E�-6�6��(�'�� ��� ���8���� ����
����(����� ,')&(�7����K+� �&���� ��'���56�6�6� ��� <��8� ���� '����2/��� ����� �'(��� (�7�����&'���
��&&��)�������6���(�������������(�&���*(����)&'�(6� �+�

���6��2� �����(�� ��� �'������ ����� ���G������� ���� 6��� (����� �'����(� *(��� �)&'�(6��� �(� ����2�
����� ���)����J�����(�����E�
)&'�(�(�'�� �96���(����� K+� 6���(�'���2����<��8����&�6�6���(��(�
�6&'���2�J�����K�3����G���(�'��J� ���"����0,����	��
��	��������)������	���	�������	�� 	���	
1�������	���)�����	2 �K+�

@����������9�� ������
�

��� ������(�'�� �'����(�� ���� 3� <�5��� �6<���(���)��(� � ��� 6���(����� �')&������ ��(��� ���� ��(���
�������+�

 ������6���(������(�J��')&(�7��)��(������6��K������ 9��(��'���&����&'���7���������)'��<����'��
��������&&��)��+���������9�����������<��(��'����')) ������&�������'�(��&������@�9��������&���
����6���(�������)*)��)'�(��(��(���������'&&'�6A+�

�'����������'))����2�&������8���8����96���(����3��' �(��&�����+������������'�(�����������5���
����96���(��������)�����'�(�:(�����&&���Y(��(�&�'&' �������'�(��&����(�'�+�

+��	�#�� �1�����(�������G�����������('��8��J��U�K���6���(�'� ��2����'��&���������F'�����:+�
�	��
��������,����	�1�������������
�������
%�� �

@����������9��*�� � ��1���������&���4�

��� ������(�'�� ����5��(��� �6<���(���)��(� ��� �')&(�7� ��(6� ���� 6���(����� �'�(� ��� ��(�� ��(�
��(6������� 3� ������ G��� ��(� ������� @H'=�2� �'�� �'))�� (������ ���� �9'&(�'�� J�H�����(�'�� E�
����(�����KA+� ��'���� �'��� ��� &'���2� &���� ���� )'��<� ���� )���� �����)��(� ���� �'�(��&�����+�
	P��(���&��(��&�����������6���(�������&'�����*(���� F'�(6����������&6��'��������6�+�

+��	�#��� �1�



�

�4$�

%A����� �'��)��(�� �)&��)6��&��� ��� �'5������� ��� �'��� ����(�G��� ����6���(����� ��� ���&6��'���
�����6�����'�(�G����<�6�����J�	��
�
L
� �K�@������� ����J����H
 �
�� �KA���(����'�(�����������
��������')&(�7��+�

$A� 
�� ��� �'��� ��)7��� &��� �(���� ��� �������� �9�:����� �� &��� ��((�� '&(�'��1� ��� ��(� &�6<6��7���
�9�((�����������I(��������9�:������+�


A���� ���� ��� ������(�'�� ��
�����
� ��(� �96���(����� ���'�6���� ����6���(����� ��� ���(�<�� �(�'�� ���
&'���'�(�*(�������5��(�6���G�9���&��)����F'�������� �&6��'����'�������6�+�

�:�)&���1�M���:���������(������6�F��G�9���
��F����$ �%�+�M���6���(�������4�)����$�%����(����'�6�+�����
6���(���������'�(��&����(�'���(�������(�<���(�'���� �&'���'�(�*(���&���6���G�9���% �� �F�����(�$�%�+�

;A�
���9��(�&'���7��������������&��(�����)��(�@'��� �(����)��(A��9�:�������G����������6���(�����
�9'����(����'�(�6(6�56�6�6��+�
@����2��9������'�������(��9'&(�'��J�����(�����E���� �(������9'����(����K+A�

@����������9���A���������)�*�� � ��

3��������,������� �� ��

����(������I(�����P����:������������')&(���%$���(�% $.�@�6���(�(�����P�:������A��'����(�*(���
�'��6��@��)���3�26�'A�&'��������'�������6���(�(���� �P�:�����������'���+��'���������'���<<��(��
��� �6���(�(� �')&(�7��+� 	���� ���� ���'���(�'��� ��� �6� ��(�(� ��� &��(� &��� *(��� ���(��7�6� ��:�
)�)7���+���������&'�(���'���3��'�����+�

�����)������ �1�����2��������� ������� �(������� �P6���(����+��F'�( ��� ����6���(���� ���&��)����
F'�������P�:�������'��)���:�����F'�������P����)7�6� �56�6������=��(��6���6�����P�<<��(�(�'��
����6���(�(+�

	'���2/�����'))����7���6�J��<<��(�(�'������6���(�(� ����P�:���������(6������K+�,�((��6���(����
�����������(�����F'�������	��P'&6��(�'�����������+�

�F'�(�2�������5������)'���)��(�����')&(�+�

 �� ��� �6���(�(� ��� �P�:������� ��(6������ ��(� &���9
�
	
�� �� ��������2� %$�� �'))�� �')&(�+� ���
�67�(� ��� ��� �')&(��� ��&'�(�2��'�� �'����@��� �'���� �� � �')&(��%$�A�1���� ��(� ����G�6������ ���
������F��������7���3�5���8��������<��*(��+�

 ������6���(�(�����P�:���������(6��������(� ��9
�
�	
�� ����������2�%$.��'))���')&(�+������6��(�
��� ��� �')&(��� ��&'�(�2��'�� �'����@��� �'���� ��� �')&( ��%$.A�1���� ��(� ����G�6��������� ������
F��������7���3�5���8��������<��*(��+�

�F'�(�2�������5������)'���)��(�����')&(�+� �������2 �%%��'))���')&(�+��P6���(�����P��(�
6G����7�6����(')�(�G��)��(+�H�����2��P6���(���+�

H'(�����I(������(�)���(����(�&'���7��+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� 4
 �

���,�>���� ��� ?������>����;�������

��� ��I(���� ��� �P�:�������56����� ��� ����)7��� �P6���( ����� �'����(� ���� �')&(��� ��� �8��5���
@,��  �� �A� �(� ��� &�'���(�� @,��  �� �A+� ,��� 6���(���� � �'�(� &���6��� ����� ��� F'������ ����
'&6��(�'��� ��������� �	+���� �'5������ �(������ ��� �'�( ��&��(��� ���� �')&(��� �� �(� ��� ��� �')&(��
%$�������'��%$.���������'��G�������6���(�(�����P�:� ��������(�&'��(�<�@�:�6���(�E�76�6<���A�
'���65�(�<�@�6<���(�E�&��(�A+�


�������� �1���� ��I(���� �P��� �:������� ��&'��� �<<�(� �P��(����� ��('�(� �F'�(� '��)'��<���(�'��
�P6���(����+ � ,P��(� &'��G�'��� ��� �'�<��)�(�'�� ��� ��((�� '&(�'�� ��( � ��)���6�� ��� ('�(���
��((���+�

3������������������

�9'&6��(�'�� ��� ��I(���� ��(� ,��
�
#������ � �(� ��<'�)�(�G��)��(� 
�������
&�� +� 
�� ��(� �'���
����)��(����'))���6��9�<<��(�������������5��������� '������F��(������(������I(�����9���
�:������+� ��� ���� �9�������� ��� �����(� ������&'���7�� � ��� ���(������ ��� �'������ ����� �96(�(� 'c� ���
6(��(� F��(�� ����(� ��� ��I(���+� C	
�� 	�����
�� �1� ���� (����� ���(����(�'�� �����(� &'��� �<<�(�
�96�������('�(����(��������<<��(�6��&���������I(��� �\�

Remarque 

�� �9��(�&'���7��� ��� ��I(����� �9�:�������G��� ��� ��� �6���(����� �9'����(���� '�(� 6(6�56�6�6��+�
@����2��9������'�������(��9'&(�'��J�����(�����E���� �(������9'����(����K+A�

������<��

���6����3��P�:�������G������(�������G�������(��P*(� ����'���(�����2���������)����J�����(�����K+�
,8'������2� J�����(����� ���� 3/�'�����:� @�P'����(���A �K� &'��� 56�6���� ��� ����)7���
�P6���(����������&'�(������'����&'���('��������')&( ����P��(�<��(����&����<�@,��  � �%�3�4A+�

� ������
���
�B��<���$���*�C�1�)��$������4�

H'(����'5������&��)�(����(�����������������:��:���� ������)��(��6)��(+�

�1��%�� ���

�*)�� ��� �P�:������� $�%�� �P��(�&��� ��'��� ��� ��(�&'�� �7��� �P���6���� 3� �P�:������� $�%�� �(� �P=�
�F'�(��� ���� 6���(����+� 	���� ��� �������� ����� ��� �'�� �� ��� �8�G��� �')&(�� ��(� ��&'�(6�
��(')�(�G��)��(�����P�:�������$�%�������P�:�������$ �%�+�

� � �&���� ��'��� ��'�� �P�:������� $�%�� �(� ���6�6� 3� �P�:� ������ $�%��� '�� �8'���(� �P'&(�'��
J�����(����� ���� J�3/�'�����:�K�K� ��� )���� J�����(��� ��K+� ��� �'5������ 56����� ������ ���
����)7����P6���(����������&'�(��3��'������&'���('�� ������')&(����P��(�<��(����&����<+�,���
6���(������'�(�&���6�����������F'�������9'&6��(�'�� ���������+�

+��	�#����.�

� �,�((��'&(�'���P��(��(�����7���G�������P�:�������&� 6�6���(���(���'�+�
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·  
����(��)&'���7��������������&��(�����)��(�'������� I(������P�:������+�
·  C�'�G��� ���� �'����� ���� �')&(��� �'���(� ��&'�(6�� ��(' )�(�G��)��(� ��� �P�:�������

��(6�����������P�:�����������'������������6���(���� ����'����&'���3�������&'�(�+�
·  �����'(�(�'�����:��)'�(����)��(������'�(����&���6�� ����6���(���������)*)��������6��+�

� � ,8�G��� )'���)��(� ��� ��&'�(� ��� �'���� �� &'��� �'�(��& ��(��� ��� �')&(�� b�.�� �� "�����
�9'����(���9+� �'5�G��)��(� ��� �'���� ��� ��� �')&(�� �'� (� *(��� ���+� 
��&��(� ��������G�9��� �'�(�
�67�(���� '�� ��6��(���� ���G���G���� ���(�)���1������ � �(� �j� ��:� ���'�����@&�'�'G�6��&��� ���
&����5��3��9���'�&����:�)&��A+�
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·  ��� �6'�5�����(�'�� ���� )'���)��(�� ��� �')&(�� 3� �9��(6 ������ �9���� )*)�� 6���(���� ���
(����� )������� G��� ���� )'���)��(�� �67�(����� �'���(� � ���(� ���� )'���)��(��
��6��(�����V�

·  ����')&�����'�����<��8��������)'���)��(������')&(�� +�
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��� ������� ��&���� ���� ��8�(�� �(� ��� ������ ��5��)��(�� &��)�(� ��� &������ ���� 6���(����� ���
�')&(�7���(6� ����� ��� )���)�)� ��� �'������������ �')&( �7���+� C	
�� 	�����
�� � 1�
&�6���7��)��(�������(��)&6��(�<����7��������������� ��<<6���(����'��6��������((��<������+�

��&�'&'������F'�����:��')&(�7����

�'�������&�(�(����(���(�������'������'))���'������� P�(�������G�P��������F'�����+�

 ��'��� &'��� ���� ���'���(�'��� &���� �)&'�(��(��� '�� �6 ���'&&��(� ���� ��(���(6� 6�'�')�G���
@���(������7������(E'�������������A�����F'��������� ���6��6���:���8�(�+� '���'���&'�����*(���
J�O��K+�

,')&(��<'����������

�'����������6��&(�'���P����<��(�����P��8�(�������5� �)��(��P��(�&���('�F'�����))6���(+�	����
�����������)'�(��(�������<��(���������&'�(6������6� �(�����')&(�����<'���������+�

����')&(��������������(�����')&(��<'����������&���� 6<��(+� '����)6�'��'�(�'7��5�('���)��(�
�'))������&���;�%�@&'�������'�<'�)�����������,')&(� 7���-6�6���A+�

@
���P��(�&����(���������6�������')&(��&���<'������ ���+A�

,')&(�����LH���6��&6��7���

 ������ ���� �(���(����� ����F�((���� 3� ��� LH�� &�����(� J��6��&6����K� � ��(����)��(� '��
&��(�����)��(����LH������6���'��������������8�(�+�

��� �')&(�� ������ ���� ��(� �'5�G��)��(� J�;;4��� /� LH�� � 6���(�7��� ���� ���� ��(���� 7����� �(�
���������K+�

�'���������5��)��(�

 ��'�����(=&�������5��)��(������')&(�����(�6�'����� ������)'���)��(6+������������')&(��
J�4
���,������K�������)&�(6��'����P�����5��)��(���� ��&����+�

�'���������5��)��(��&����8�G����&�������)��(�'��&�� ����(��7�������6��<��2��'�5�����)��(�
���� �')&(��� �(����6�+� ,��� �')&(���&'���'�(� *(��� J�4 %$� �� "��G����K� '�� J�4%;� /� ,8�G����
&'�(��:�K+�
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3��������<��������,���

���� J�,8�G���� &'�(��:�K� �9�:��(��(� &����1� ���� �'�(� �������� ��� J�"��G��� �'�(����K+� 
�� ��(�
�'���&'���7����9�)&�'=�������')&(��4%$�&'������(=&� ��96(�7�����)��(�<��������+�

3������;�<��������,���

����(� �9����5��(��)��(� ���('�(��6���(����� ��� �'���� �(� ��� ���'))��� ��� �')&(��4%$+��������
���� ���'���(�'�� �'�(� ��� �')&(��&�����&��� ��(� '����( � ���J�,�6��(� ��(����K��&��� �:�)&����
)'��<����� ��� ��7���6� ��� �')&(�� 4%$� ��� J�,�6��(� ��(� ���K+� @����� J�	'��6���
�')&(�7����E�,')&(���56�6���:�E� �����������')&(��� K+A�

 �������(���(�������&'������&����������')&(������7� �G�����������'))�������&�����6�������
�')&(���4%$��'����&'����(�+�

�:�)&���1�J�4%$%���  '��6(6�56�6�����K��J�4%$$� �� ��� ,�6��(� �='������K� '��J�4%$%��� ,�6��(�
)�(������')&(���0��$�K��J�4%$$���,�6��(�)�(������') &(���0.4��K+�
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	����7'���')7����9'&(�'��������6G���������('��8���J �,'�(�I���U�K�&��)�(�1�

·  ���(����<'�)������5����������&��N������(��)&�����'� ������9�)&��)����(�����9�:&'�(������
<'�)�(��	��V�

·  ����'&������((��5��������������&�����/&�&��������>� ��'?���(��������6��&6���������������
�'(���(�7�����@)�������(�'��E�,'����A+�

��&���
�!%�%���*�
����
���������;�������!��;�
������ (�&����'�� �����12D4�

,�((�� '&(�'��&��)�(� ��� ������������ �9�)&��)��� ����) '���)��(�� �P��� �')&(��@ ��� ��������
����	�� A�����������((�������������6��((�����(��9�<<��(���� ������&&�'�8�)��(��7��������+�

�����	�����	%%�������%	����������
����=5 �1�

- ������(������)'���)��(������')&(����(�3��6���(�'��) ��(�&��+�
- M�����������������(*(��������(�������'�'�����&�'�'G ������(��+�������&����:�)&������������

����J���7���6�K�&�'�'G������(�������)'���)��(������ ')&(�����'����������7���6�+�


����,����1�

·   ���'����9���2��6���(�'��6�G�9��������)'���)��(���� ��������'�(��������)'���)��(�<��(�
�&&���Y(������(=&�����)�����'�(�:(����������(�1�

�

·   ���'������2��6���(�'��6�&���������)'���)��(������� ������'�(�<��(��&&���Y(������(=&�����
)�����'�(�:(����������(�1�
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·  M�� ��)&��� ����� ���� ��� ��)6�'� �96���(���� @7���� �'��� 5�6A� �)���� ��((�� ��������� ���

)'��<���(�'�+�
·  M�� ��)&��� ����� ���� ���� �6<6������ ��� �')&(�� ����=(�G ��� &�'�'G��� �9�<<��8�5�� ����

)'���)��(���������')&(������=(�G��+�
·  ��� �6�'�8��(� ��� �����J� �	��� ���� ���
������ �������� �K��('�������)'���)��(�� ��� �')&(��

@��((�6���(��'����((�6�A��'�(��<<��86�+�

��&�'&'�������((��5��

J���((��������')&(��K���5��<���&'��(�������')&(���� �&'�(��(������5��������8�G����6�������
�67�(�� �(� ��6��(�� 65��:� ���� ��((���� ����(�G���� �(� F ��(�<���� ��� �'���� ��� �')&(�� &��� ����
�'))����'��&'��(6��+�

Exemple : H'��������')&(�������(� 	�	�� ���((��5��1�

�

����67�(��������')&(���'����&'�����:�<��(������(��� ���6��(���:���5��)��(�����<��(����+�

,��)*)���')&(�� 	%�)� ���((��5��1�
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L'�F'�������)*)���')&(�����������6���(�����@�6��))� �(A���((�6���1�

�

����)'���)��(���<<��86���'����&'����(�������:�<��(� �����'���65�6��+�

Pour lettrer ���'������2�����8'�:���(������:�)6(8'����1�

%A ��((���� ����)'���)��(�� ��� �')&(�� ���&��� ���&��� �'�7 �������� ���� ���� ��5���+���� '�� ����
��((����@����������������2'���J���((����KA��&&����� ���(���'������������'�'����J���K+�

�� ���<��� ��� �9'&6��(�'��� ��� �'���� ����)'���)��(�� �� ((�6�� ����G�6������ ���2'���J� '����
��((��5��K��'�(�*(�������@�����')&(������(��������� ��((���(�&��A�1�

�

$A M(������������((��5����(')�(�G���@"'�('��J���('�K�& ����J���((��5��KA+�

	���� ��� ����� �'(��� �'5������ ��((��� ���� )'���)��(��G ��� �9�������(��G��� '�(� ���� )*)���
�6<6��������:(�������(�G����&&��(������(����)*)���� �(���+�

%�������? ����� �����*���������������? ��� �� �����*�������+ ��!�1�

%A �9�(�����(�'�������((��<'��(�'������������')&(����� �����������;�&��)�(�����6'�5�����������
6���(����� ��� �')&(��&��� �'��� ��((��5�+�  �� ���� ��5�� � ��� �'��/('(���&��� �'��� ��(� �'�6���
����� ��5��<���G��� ���� 6���(����� '�(� ��� �'���� ��((�� 5�� �'�� ����&'��� �� � �'���� ���G��� ���
������(�&���*(��������������������')&(��+�

$A �9�(�����(�'�������((��<'��(�'������������')&(����� �����������4�@�')&(������(�6�'�����A�
&��)�(� ��� )'�(���� ��� �����(�'��&'��� �8�G��� ��&&�'�8 �)��(� 7�������� �<<��(�6+� ,����
&��)�(�����'�(�I�����&���������')&(������(�6�'����� ���������������6��7���������'�����
��8�������������+�
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��� ��&&�'�8�)��(� 7�������� ��(� ���� '&6��(�'�� �����(� �����&'��� ��� ��6��7���(6� ��� ������ ���
(�6�'�����+�

	���� ��� &��(�G���� ��� �'���� ��� �')&(�7���(6� �(� ����� � ��� �����6� ��� 7��G��� �'�(� ����)��(�
65��:���������'&6��(�'�������'�(�&�������5��(�6���� �)��(��6)��(����������')&(�7���(6����
�9���'���(�'���(������������������7��G���&'�������� ��������'���1�

- ���� �8�G���� 6)��� &��� �9���'���(�'�� ��� �'�(� �')&(�7� ���6�� &��� ��� 7��G����� G�P�&����
��������)��(�&������76�6<��������V�

- ���7��G����� ����5��(��� ���� ����)��(�� ���76�6<����� � �� �9���'���(�'�� �(� ��<'�)�� �����/���
�����������:��)��(�)&��V�

- ���������������������'))���&�����(�*(����'))�����&� ���9���'���(�'��'���&��������)��(��
&������7��G��+�

���(��8��G��� ��� �P6(�(� �����&&�'�8�)��(� ���&��)�((� �� ��� ,���
9
��� ���� �
99�����������
������ +�

��� �	%%���(������ &	��	
�� � ��(� �P��(�'�� G��� �'����(�� 3� ���'����� ���� '&6��(�'� �� �6F3�
����5��(�6������������')&(�7���(6�����9���'���(�'�� �(����������')&(�7���(6�������7��G����<���
���<������&&���Y(�������6���(�������'�6�����P��(/3/ ���������5��(�6������G��)��(��P����I(6�'��
����P��(��+�

@	6<���(�'���'��6��&���	������,8��'�����������'���' ���������5���&'������,���+A�

�����<������-�

��� )������� ���&���� ��)&��� �P�<<��(���� ��� ��&&�'�8�) ��(�7�������� �'����(�� 3�&������� ���
���(�� ���� '&6��(�'��� ����5��(�6��� &��� �9���'���(�'� � �P���� &��(�� �(� ��� ���(�� ���� '&6��(�'���
����5��(�6���&������7��G����P��(���&��(+�
���P�5�(� �����(�����J�&'��(���K���P��(/3/������'�8����
����'&6��(�'���G����P'����(�'�����������:��I(6�+�

	�������������� ���������+���������������1�

%+ �&������'����<<��86�����)'���)��(������')&(��7����� ���������'(����'5����������'&��2����
'��������((����&�'&'�6���&���,���"�������������6��� ��')&(������'(���7��G��+�

$+ H6��<��2� G��� ('�(��� ���� '&6��(�'��� ��� (�'����(� ���� ��� �����6� ��� 7��G��� ��� (�'����(�
����5��(�6�������')&(�7���(6+� ������9��(�&�������� �����������2�����6���(�����)��G���(���
@&������)����J�����(�����E� �������(�������K�&����: �)&��A+�


+ ��((��2�����)'���)��(���'����&'����(����������6�@&� ���'�7�������A+�

���<����9'&6��(�'�������'����<�5����(������'(������ ��6�����')&(���'�(�*(������)*)��G������
J� '������((��5��K+�
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·  ����6/��((��5���9�<<��(����'))�������((��5��1����<� N'��)��������&����'�7����������������
��5������((�6���'�����<�N'����(')�(�G���@"'�('��J�� �('�K�&����J�	6��((��5��KA+�

·  ��� �'�8��(� ��� ����� J� C���������� ���� �1���
���� 	����
���� �K� �(� ��� �������(�� �'���
&'���2� ��((���� ���� )'���)��(�� ��� �')&(�� ��� �9�:���� ��� ��� �'���� �(� ���� �:��������
&�6�6���(�+�

·  *���� 
�%�
���� �	� �
���� ���� ���������� � (�����G�P����� �&&���Y(�3� �P6������<��(��� ��� �����
��'�(��������7'�('��J��)&��)���K��(��8'������2�J�,' &����P6�����K�1�

�

��&���
�!%�%���*�
�#����
+�!���(�=��
����
�%���������
�12E4�

���)����'�5��(�

��� �'5������ ,���"� ��6(6��'�N������� �P'&(�G����P���� 5��(�'��)��������+�,P��(�&'��G�'��� '��
(�'�������� ���� �'����� ���� �')&(���)'���&���)'��+��� �� ��((��'&(�'��� '�� �'����(�� ���� �'�����
�����')&(���������8�<<�����)�������������:��������� ��������')&(��+�

·  ���&��)�������5��������'�������(�����������J� 
������	�1 �K�@�'��������')&(������67�(�
�P�:������A+�

·  �����5��� ��D�0+� �����G��������'���������(�<����:�6���(����������I(� ���@�����&&'�(��(����
�')&(���8'���A+�

·  �����5��� ����+
��� ����G�������'��������6���(�������((�6�������')&(�+�
·  ��� �'�'����J� ������ ��&
� �K�����G��� ��� �'))�� ����)'���)��(�� �67�(����� ��� �') &(��

)'��� &��� )'��+� 	�� )*)��� ��� �'�'���� J� ������ ����
� �K� ����G��� ��� �'))�� ����
)'���)��(����6��(���������')&(��)'���&���)'��+�

·  ����'�'����J� :	�
	�
��������
��
����2�����&
��
���3 �K�����G������������(�'�������'�������
�')&(��)'����&����)'��+�

·  ����'�'����J� ������ �����
������2�����&
�����3 K�����G�������'��������')&(��3����<������
�8�G���)'��+�

·  ���������������'�'�����&��)�((��(�����')&���������� '���������9�:�����������'���������
���:� ��� �9�:�������&�6�6���(�@��� ������� �7�'���� �(� ���&'�����(�5�A� '�� ����� ���:� ���
7��5�(�@�9����:��(��&'�������')&(�A+�

IMPORTANT : Les soldes sont relatifs aux mouvements  du secteur courant. 
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�
���� &��)�(����<������&&���Y(�������6&��(�(�'�������')&( ���56�6���:�&���
�')&(��� ����=(�G���� @'�� ���� �')&(��� ����=(�G���� &�� � �')&(��� 56�6���:A�� ��� ������� �(�
�'������<'�)�������)�)7��(+�
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·  M������� ����� ���7'�('�� ��'�(� ��� ��� �'����� ���� ��� �' )&(�� �6���(�'��6�<��(� �&&���Y(��� ���
)�����'�(�:(����V�&����:�)&���1�

�

�7(���������7�����������'�(�I���

�'��� '7(����� ���� 7������� ��� �'�(�I���� �8'������2� �P �&��N�� ����(� �)&�����'�� &'���
�P����)7��������')&(���@����')&(��%��������3�...... ..A�('������(������'�<'����+�

���� ('(��:� &��)�((��(� ��� �6��<���(�'�� ��� �96G����7� �� ��(��� )'���)��(�� �67�(����� �(�
��6��(�����@('������(������'�<'����A+�
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�
&��� ���� ������	
������� ��	�
�� �1� �'(��� �'5������ ���&��)�(�&��� �9����5��(��)��(�
�9����6���(�����'��6G����7�6�+�

����������,�� �����������@��1�

� � G��((��� �9�:������� ��� �'���� ��� �����(� ����� ��� )��� � J�	'������� �(� '&(�'���E�,8'�:� ���
�9�:��������'����(�K�V�
� � �'�8�2� ��� ����� J������������ ���� �'����� ���� �')&(�� �K� �(� ���G��2� ���� ��� 7'�('��
J��������K�V�
� ����������2�3��'���������7�����������'�(�I��+�

 �����&�'7��)��&�����(������6��2�3��9�:��������))6� ��(�)��(���(6����������'�8��(���������
J�����������������'����������')&(���K�&����������2� 3��9�:�����������'���B�
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�'�(��(���\�

��������$���
��&���

����

,�((��'&(�'��&��)�(��96��(�'�����5����������������( ��3���(���(�����')&(��3��')&(�� 2%����

���������������	��3 ��

,��5�������������(� %���
��
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,�((�� '&(�'��&��)�(� ��� ���������(�'��� �P�)&�����'�� �(� �9�:&'�(�(�'�� ��� <'�)�(� �	�� �(� LSL�
�����'��)��(������=�(8����@7������(��')&(������6��� (�(A�3����<����P���)'����'��6+�

�C*�+�
�� �1������'������'�(�����(�<����:�)'���)��(��������(� ����'����(+�

������&�����<'��(�'���)��(�

,���"� ��(� ����6� ����� ���� )'������ ��� �'��)��(�� ��� �= �(8���� @��(�<�� &����<�� �8��5��� �(�
&�'���(�A+��

D’une part… 
M���'���@'�����:��'����&'���������5��������9��(�<A� �E'�(�6(6��((��7�6@�A�3��8�G�����5������
7������(�����')&(������6���(�(+�,����'�����9���&��� �(�������:�G����9'��(�'�����������(������
�6�����(�'���<��������1���������'�(�&����'�)�(�<�+�

Exemple �1��� ��� ��5���J�������&'�(��:� �(� ���(6�6�'))�����(� '��K���� �'��)��(�
J�,8��5���K��'����&'�������'���J��>H�K+�

�'����'��������'�����((��7�6����8'������2�����'��)� �(���'�8�2���������J������������5�������
�'����������K��(����G��2��������7'�('��J�
)&��)���K +�

D’autre part… 
,8�G����')&(���'�(���'������J� ����	��������	��	�'��"��� �K����)'���+�

Exemple �1�����')&(��J��$�
���������&'�(��:�K���&'���J��'�� ��'��)��(����
�=�(8����K��67�(����J��>H�K+�
�������(����)*)������ ')&(��J��$�4������������
(6�6�'))�����(�'���K+�
����'���J��>H�K������������')&(���3������5���J����� ��&'�(��:��(����
(6�6�'))�����(�'��K�����'��)��(�J�,8��5���K�������� �')&(����'�(��67�(�����
@���G�����(�('�F'�����������\A+�
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 ������9��(�&������������������2������<<6���������( '(�������9��(�<��(�������������&����<��(��'=�2�
�����((����<<6�������'����&'�������'�����9����')&(� ����7�����@��������%�3�4A+�

�'����������'����(�2����7�������@('��8��J����K����� ������A+�

 �� (��� ��(� ��� ����� ���&�'7��)�� ����(� ����� �'�(�� ��� �J��'���� �'��)��(�� ��� �=�(8����K�G���
����'�(�*(���&���)6(�6��@3��'�����A�&'�������')&(�� @�����������J�	'��6����')&(�7����E�
,')&(���56�6���:�E� �����������')&(���K+��
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����	 ���	 ������� �K�� ��� �'�7��/����� ����
���� J���5��� ��� �=�(8����K�@�'�(� ��� �'���� ��� �9�:��� ���� ��(� �'�� ���A� ��� <��(� �&&���Y(��� ���
�6(������9��(/3/�����������(�������')&(������'��6�� 3���((����5��������������'���+�
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M�� �')&(�� ����=(�G��� &��(� *(��� �'����(6� ���� &������ ��� �:�������� '�� ���� ���� &6��'���
�6(��)��6�+�

�����	�����	%%�������%	����������
����=5 �1��

/�������(������)'���)��(������')&(����(�3��6���(�'� �)��(�&��+�
/�M�����������������(*(��������(�������'�'�����&�'� 'G������(��+�������&����:�)&������������
����k���7���6�k�&�'�'G������(�������)'���)��(������ ')&(�����'����������7���6��


����,����1�

- �'������(�������)'���)��(������8��5���'�����&�'���( ��������<<��(�(�'������=(�G����
��������2�J�ddd�K���������2'���J���<+��')&(��K+�

-  ���'������2��6���(�'��6�&���������)'���)��(������� ������'�(�<��(��&&���Y(������(=&��
���)�����'�(�:(����������(�1�
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�����(�'�������)*)��<�������G���������&��)�((��(��� ��'����(�(�'�������'����������')&(���
56�6���:+�
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�1��:�7�2F4�

,�((�� '&(�'�� &��)�(� ��� ���������(�'��� �P�:&'�(�(�'� � ��� <'�)�(� �	�� �(� �9�)&�����'�� ����
�����(�'��������'����������')&(����P����=���@'���') &(�������=(�G���A���(�������67�(��P���
)'����(����<����P�����(�����(�����������')&�����'�� ������9�:�������&�6�6���(�������������(�
&'�����(�5�+�
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·  M�� ��)&��� ����� ���� ���� �6<6������ ��� �')&(�� ����=(�G ��� &�'�'G��� �9�<<��8�5�� ����
)'���)��(���������')&(�+�

·  M������� ����� ���7'�('�� ��'�(� ��� ��� �'����� ���� ��� �' )&(�� �6���(�'��6�<��(� �&&���Y(��� ���
)�����'�(�:(����V�&����:�)&���1�
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,�((�� '&(�'�� &��)�(� �P�)&�����'�� ���� )'���)��(�� �9� �� '�� ��� &��������� �')&(���

����=(�G�����9���)'���3������(��� 2%�������������������	��3 ��

,��5�������������(� %���
��
�� �������&6��'����'����(���P��(�&����')&��(�)��(����� �6��@�'=�2�
�9'&(�'��J�����(�����E�H�����(�'��E��:�������@&��(� ����)��(A�K+ �

� �������(�������')&(�����(�3��6���(�'��)��(�&��+�

���!��
�1����72	�4�

,�((�� '&(�'�� &��)�(� �P����5��(����� �P����=���� �(� �9 �)&��)��� ���� 7��5�(�� �((��7�6�� ��:�
�')&(�������=(�G�������:��')&(���56�6���:�'����:��� 5���������'��)��(������=�(8���+�

M��� ��5��� ��� 7��5�(� ����G��� ����������)��(� ��� �')&( ��� ��� �6����6� ��� �9�:������� �/%�� ���
7��5�(������6����6�����9�:�����������96���(����a�&� ���������'����(������7��5�(��(�����6����6+�
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���('��8��J�D�K�����'(�������������)6��G��+�

- ,8'������2����(=&������')&(��3�7��56(��+�
-  6���(�'���2���� ����� ��� ������� ���� �'�����@�����J�	 67�(�K�&'���J��67�(� �� ��6��(�K�� �����

J�,�6��(�K�&'���J���6��(����67�(�KA��)��������9��(� &��������&����7��+�
-  �������2� ��� ��)6�'� ��� �')&(��56�6����� ��� �'��� ��� � ')&(�� ����=(�G��� '�� ������ ��� ���

��5�������'��)��(�����=�(8���+�

���� �6<��(�� ��� ��7���6� ��� 7��5�(� ��(� ������ ��� �')&( �� '�� ��� ��� ��5��� ��� �'��)��(� ���
�=�(8���+�,�&�����(�����&��(��*(���)'��<�6+�
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·  L��(�G����P�:��������P��(�&�����'���('�(�7��5�(�&�� (�*(���)'��<�6�'����&&��)6+  
·  ��� ���&��(�J���&������� ��� �6����6� ��� �9�:�������&�6 �6���(�K�G�93�&��(��� ��� ���:��)��

�:������������������,���"+ �
·  �9�:&'�(�(�'��&��)�(�����������6(����6�����96�'��(� '�������'������')&(���7��56(6��)'���
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- ����&'��(��F��������&����(����� 	%%����� ��'���'��3��'(���(�'���@���� 	%%����� ��'����(�

�'(���(�'���������(��5���(������'����(��'(���(�'��� ������G�9��������'�(�&���&���6�����
�')&(�7���(6+A�
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,�((�� '&(�'��&��)�(� �9'7(�����������(�� ���� �����)�� (��&��N��� ��(��� ���)'��� �'��6��(� ���
��(��+� ��� &��(� ������ ��(�'����� ���� �6<6������� ��� �� ���)��(� �9��� )�)7���1� 7��G��� �(�
��)6�'�����8�G��+�
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,�((��'&(�'��&��)�(��9'7(�����������(�������'(���(� '����(������'����'���'��6���(��9�)&��)���
������((���������������+�

��� ��������� �'�'���� ����G��� ��� �6&����)��(� ��� F'��� � ��� �96�86����� ��� ��5��)��(� ��� ���
�'(���(�'��'������'�+�
� � M�� �6&����)��(� �96�86����� ��� �� F'����� &��� �:�)&��� � ��5��<��� G��� �96�86����� ���
��5��)��(���(��6&���6�������F'���+�
� � M�� �6&����)��(� �96�86����� ��� !
� F'����� &��� �:�)&���� ��5��<��� G��� �96�86����� ���
��5��)��(� ���	 ��6&���6�������
�F'���+�

*������
����������������������	����.�

·  ���&(�2� ��� (�:(�� ���� ��((���� ��� �������� ��� ���G���( � ���� ��� 7'�('�� J�L�:(�� ��((���� ���
��������K�V�

·  �6���(�'���2������'(���(�'����(��'���@������(����(� 3��6���(�'��)��(�&��A�V�
·  ���G��2��������7'�('��J���((���������������K+�H'��� ����2���'���;��8'�:�1�

%+ 
)&��)���������((����
$+ -6�6�������<��8�����	��&�����((��������������

+ -6�6�������<��8�����	��&�����((���������������(���� '=��������	��������������)��(�

&���,���"������+�@M���'&(�'��(������(6������(������ ������������'j(+��'���������
�'�������2���'����������������������)���������'��)� )7���+A�

;+ 
)&��)���������((������������������G��)��(�&'������ �)�)7�����������������)���+�

+��	�#����.�

� �  ������ �'�(� 6��(6��� ���� ��((���� ��� �������� &'��� �� �� �'(���(�'��� �'�(� �96�86����� ��(�
�6&���6���9���)'����4�F'�����(��'�(�������(��3�&�=� ����(���&6������3�%����'+�

� ��'����'&����������(�������'(���(�'����(��'�������� ���&�����/&�&��������>���'?����(�����2�
��� �6G������ ���('��8��� ,(��DU+�H'���&'����2������� � �� �6��&6���� ����� �'(���(�7����� @)����

���(�'��E�,'����A ���P�)&��)���'���P�:&'�(������<'�)�(��	�+�

� �M���������������7'�('����'�(��������'������������� �'(���(�'��'������'��<��(��&&���Y(������
)�����'�(�:(����V�&����:�)&���1�
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,�((�� '&(�'�� &��)�(� ��� ��6�(�'��� ��� ��&����(�'�� '�� ��� )'��<���(�'�� �9��� )�)7��� '��
�'��(�������6&����))��(����('�(�������������'��'��� '(���(�'�+�

� ��� )�)7���� &�����(� *(��� ��(�'��6�� ���'�� ��<<6���(�� ���(����� 1� ,���"� -��(�'��
&��)�(������������6��(�7���5��(�'������'(������'��� (�'�+�
���P��(�&��������)��(����
�'5����������')&(�7���(6+�

����������3���)&����G���&��)�((�'�(���<<6���(����6� ��(�'����'�(�1�

'����(=&��@�����:�)&���1���)7����,'(����(��M��5��++ +A�
'� ��� G����(6� @���� �:�)&��� 1� ��)7��� 7���<��(����� ��) 7��� 8'�'�����A+� M��
)�)7��� &��(� �P��'��� ���� G����(6� G��� ���� ���� &6��'�� � �'��6�� �� ��� &6��'���
�P��86��'��&����:�)&��+�
'������(���������������
'��P�&&��(�������3����'��&���������5�'�&���
'�����6�6��)��(���<<��(��(����)�)7��+�

 ���'�����)&�����2����)���:����<��8������)�)7������ '�������2������(�����5�������
<�����(6��&'���1�

'� ���'=��� ���� �&&���� 3� �'(���(�'�� &���'������6�� @&� �� �)�����5� ��(')�(�G���
��'��	 ��&��������� � '�� ���'=6�� 3� �9�)&��)��(�� &'��� ���� )�)7���� �'�(� �� �� �/
)������P'�(�&���6(6�������+A�
'����'=���������N���<�����:�'��������&&�������(��3� ����<��(������)&�=6��+�

*����	,������������&�� �����G��2��������7'�('��J��F'�(���K��(��'))����2�&� �������((��7����
����'��+�

M����'��<���(�'��&'���7���1�����'�������+�	�&'�(��� ����8�7�(��(����������'���@4.A�&'�����(�
*(���J�	M�4.��K�'��J��	M���L�K+�

*�������
9
���������&�� ����������2��'���'���&�������G��2��������7'�('��J�� '��<����K+�

	���� ��� ���� 'c� �'��� ��� �'���Y(���2�&���� ����6<6���� �� �9���)�)7���� ���G��2����� ���7'�('��

+�M���<��*(���&��)�((���(�������8���8�����)�)7����� ������:(���(�����'���')�'������'��
�������+�

+��	�#����.�

·  M��)�)7��� '�� ��� �'��(����&��(�*(��� ��&&��)6����� ��� 8���8��+��'��������� �'�8�2����
�����J� �&&��)������)�)7���'���'��(�����������(���K +�

·  ���7��������'��6��������'��(������(�����)�)7������( ����)*)��G������������������(�+�
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��� ���G���)�� '�5��(�&��)�(� �9����5��(���� ��� 6�6��)� �(�6(��(� ��(������� ����� ��� ���� ���
)�)7�����'��(����'�������(�1�&'����������'���(�'��� ��(����������&��(��9�5������7�&(*)������
)����5�� ���)�)7���V�&'��� ���� ���'���(�'�� �&'�(����� ��� �9'7(��(�'�� �9����)6�������� �9���
���'���7�((���������&��(���&�(�'��3�����6&�����+�

�'������'))���'����9�(����������&�����'����(�&'���7 �������)*)�����7���6���96�6��)��(�+�
������ &��� �9'&(�'�� J�-��(�'�� ���'���(���� E� ��)7���� �(� �'��(����� E� �6&��('���� ��
�(�G��((���K�� ��� ����� &'���7��� ��� ��(�'����� ('��� �� �� )�)7���� �=��(� �6��� ��� 6�6��)��(�
�'��6����������&6��'������(�)&���6(��)��6�+��
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����)�)7������'��(�����@'�������(�A�&�����(�*(����� 5�'�&6�����'���������(�����&�'&����3�
�9��(�(6�56�6�+��'������������<��(��'))������&����� 6������'��&���������5�'�&��+�
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*���� ������ ��� $���%� �� ���G��2� ���� ��� 7'�('�� J��F'�(���K+� �((��7��2� ���� �(�� ��� �'��� ���
5�'�&���(���������2��'���')+�����'�������5�'�&����� �(�3�����'��'����+�

,�((�� '&(�'��&��)�(� ������ ���F'������ ����)�)7���� �� �5�'�&��� )*)�� ��� '��&��(� ���<�����
������������<�N'��&�����<<�����+�

*�������
9
������$���%� �����G��2��������7'�('��J��'��<����K+�������(������ 5�'�&����9�<<��8�+�
������(��G�93�����8'����+����)6(8'�����(�����(�G��� &'��������&&�����'���9���5�'�&�+�

,'))��(��F'�(���@'����(����A���&���)��(�����)�)7��� �3�
���5�'�&��f�

,8'������2� �9'&(�'�� J�-��(�'�� ���'���(���� E� ��)7��� � �(� �'��(����� E� �6&��('���� ��

�(�G��((���K+�,�((��&�5����(������(�)��(��������7�� �&����9��I��� �������7��������(_�8��+�
H'=�2��9�����������((��'&(�'�����&���&�����'��+�

����)�)7�����(��'��(��������8���86��6(��(��<<��86�� �&����6���(�'��)��(�&�����'���&'���2�
�6���(�'����� ���(����� �9��(��� ��:�&�����&��� ����� �� '�(��<����� �&&���Y(��� ���)���� �'�(�:(����
������(�1�

�

,8'������2���'���J��F'�(���3����5�'�&��K+�

*���� �
��	�
���'� �1%������ ��� 
�%�
���� ��� $���%� �� �����2/�'��� �'��� �9'�5��(� J�����
5�'�&��K�&�������G��2��������7'�('��J�,8'������2��� �5�'�&��K+�

������(65'��������)�)7���3��9��(6�������9���5�'�&��

M��(�����&��(�*(���J���)&���)�)7���K��9���5�'�&�+�
 ��&��(�������=�F'��������I���&��(�������+�
��� �'��� ������(� ����� ��� )���� J�-��(�'�� ���'���(���� E� ,'�<�5���(�'�� ��� �'������K�� �'���
&'����2� ����5��(���� � ���� ��<<6���(��� ��(65'����� �� � �(��)��(� ��(� ���� ��<<6���(�� �I���� �� ����
)�)7����3��9��(6�������9���5�'�&�+�



� � � � � � �
��������	�
����
����������� ��

#�%..
/$�%����������	�
�� �
 �

��'���G��� �'���*(��� ���(����� ��� ��6��� '�� ���)'��<�� �� ���5�'�&��� �'���&'���2��8��5������
��(65'����3���G������ �&&��(���(� ���)�)7���� ��� ���G� ��(� ���� ��� ��5��� ��� ���)�)7��� �(� ���
�8'�������(������(65'���������������(���6�'����(��J �,�(65'�������)�)7���K+�

��&'��
������������
�
��%���������;�
?�'����
��!��

,�((��&�5����(������(�)��(��������7���&����9��I��� � ������7��������(_�8��+������&��)�(�1�

� � ��� ���(���(�� ����)�)7��������'��(����'����������(�3�&��(����P��� �:(���(�����'���')�
'������'����������V�

� � ������������������6&��('����������'����(65����(6�V �
@�'���������3�&��(�������9'�5��(�J��')�����������K� ��	
������
�� ����2'���J����8���8����
�:(���(�����')������9��������K��(�������2+A�

� � ��� �
���� �����)�)7����������'��(�����'�����������(���=��(��� ��G����(6�3�������(���'��6��
@'�5��(�J�����G����(6�KA�V�
@�:�)&���1����"������$4E�4E%�A�

� � ��� ���������� ���� ��
���� � �=��(� ��8�(6� '�� �'))���6� ��� ��(����� �'��6�3� ����&6 ��'���
�'��6��@'�5��(�J�������(�����������KA�V�

� � ������(�������)�)7�����'�(����<������&6��'����9��� ��'(���(�'�����(��)������(���������(���
��������@'�5��(�J������'(���(�'��6�8���KA�V�

� � �9' 7(������������(������)�)7�������'���������(�������� �������V�
� � ������(������������(��<��(��6����������&6��'����'� �6��V�
� � ������(�������)�)7�����P���5�'�&������'��(������)� )7����'�������(��V�
� � ������(�������)�)7�����=��(��6������6�6��)��(���(� ��������(���(�������(���V�
� � �9�)&��)����(��P�:&'�(����'(����6���(�'������6&��( '����V��
� � �P6��(������� ��
#������ �&'����'��)�����5�+�

�'��� �)&��)��� ��� �6&��('����� �6������� ���&�7��&'�(� 5�� '�� 6��(��� ����6(�G��((���&��� ��((��
'&(�'����'�������2��9�7'����6���(�'���������)�)7��� +�������(����(�3��6���(�'��)��(�&��+�

+��	�#����.�

�  ����8'�������(�������(�������)�)7�����'�(����<����� �&6��'����9�����'(���(�'�����(��)����
��(��� ���� ��(��� ��������@'�5��(� J����� �'(���(�'�� 6� 8���KA�� �'��� &'����2� ��������� �'��
)�)7���� �<��� G�9���� ���'�������(� ����� �'(���(�'�+� , ��G��2� ���� ��� 7'�('�� J� �&&��� 3�
�'(���(�'��K+�H'�������2���'���;��8'�:�1�

%+ 
)&��)��������&&����3��'(���(�'��
$+ -6�6�������<��8�����	��&����&&���3��'(���(�'��

+ -6�6�������<��8�����	��&����&&���3��'(���(�'���(��� �'=��������	��������������)��(�

&���,���"������+�@M���'&(�'��(������(6������(������ ������������'j(+��'���������
�'�������2���'����������������������)���������'��)� )7���+A�
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)&��)��������&&����3��'(���(�'�����G��)��(�&'����� ��)�)7�����������������
)���+�

�  M�� ��)&��� ����� ���� ��� �'��� @&��)����� �'�'����� 6���( ���� �'���5�6�� 7����A� �)���� 3�
�98��('��G���@�'=�2��9'&(�'��������(�A+�

�  ��� �6G������ ��� ('��8��� J�,'�(�I��� U�K� (����<'�)�� �9 ��(65����(6� ��� ��� ���8���8�� ���
�&��N������(��)&�����'�+�,�(��&��N��&��(�*(����)&�� )6��(��:&'�(6����<'�)�(��	��&���
�������'�(+�

�  M�� ����� ��'�(� ���� ��� ��5��� �P��� )�)7���� �'��(���� '� � �����(� <��(� �&&���Y(��� ��� )����
�'�(�:(����1�

��

�  ����8'�������(�J�H'���E�
)&��)��� ������(�� ���� �'��� K�� '��&��(�6��(������ �'��)��(� �����
�������<������� �6(������(� ��� ���(�� ���� �'��� '�� ���� �'(���(�'��� �9��� )�)7��+� ,�((�� ���(��
&��(� �������3��6��<�������7'�����)&�(�(�'�� ���� �'�� � �(� �'(���(�'��� ����(� ���56�6��(�'��
������N���<�����:+�
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,�((��'&(�'��&��)�(�������8���8������)�)7���@'����� �����(A�&�������:(���(�����'���'����
����'���')�'������'���������+������&��)�(���������� ��(�������P8��('��G��������'���)�������
�(������'(���(�'����P���)�)7���@��5��(��J�O��('��G� ���'����(��'(���(�'���KA+�

+��	�#����.�

·  M�� ��)&��� ����� ���� ��� ��)6�'�@7���� �'���5�6A� �9��� � '�� '�� �9���� �'(���(�'��&�'�'G���
�9�&��N������(��)&�����'���9�����((��(�(�'�+�

·  M��)�����'�(�:(������(��������7���&�����)&��������� �'�(�������������5������+�
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Etape n° 3 
,'))����2� &��� )�((��� ��� �'����&'������� ���� �8�)&�� � �� ,���"� -��(�'�� �(� ���:� ���
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Etape n° 4 
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Etape n° 5 
 6���(�'���2� �����(�� ����)�)7����3��)&'�(���@��� ��� (�� ��(�3� �6���(�'��)��(�&��A� �(� ���G��2�
�������7'�('��J�
)&'�(���K+�

Pourquoi votre logiciel refuse-t-il d'importer cert ains membres ? 
�'�������)�)7�����P�=��(�&�������'����,���"�-��(�'� ����������((��7������3�&��(�����������
�')��&�6�')��(��'���&'�(��+�
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Charges exceptionnelles 
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Produits d'exploitation 
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SOUS-TOTAUX 

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en c ommun GH 
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Produits exceptionnels 
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Immobilisations incorporelles 
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Immobilisations corporelles 
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Immobilisations financières 
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SOUS-TOTAUX DE L'ACTIF IMMOBILISÉ 

Stocks et en-cours  
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Comptes de régularisation  
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Fonds propres 

Fonds associatifs 
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Autres fonds associatifs 
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SOUS-TOTAUX DES FONDS PROPRES 

Provisions pour risques et charges 
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SOUS-TOTAUX 

Fonds dédiés 
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